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BEFEKTETESI POLITIKA

A befektetési alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a hosszutavon zajlé demografiai valtozasokbodl és ahhoz kapcsolédd
fogyasztoi szokasok megvaltozasabol. Az Alap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd részvénybefektetéssel, amelyek
profitalni tudnak a népesség novekedésébdl és eldregedésébdl, az egészséges életmddhoz kapcsolédd tarsadalmi és gazdasagi valtozasokbol, az
urbanizaciobdl, a feltdrekvé piaci kdzéposztaly bdviilésébdl és tarsadalmi valtozasaibdl eredd globalis gazdasagi folyamataibdl, valamint a demografiai
valtozasok altal vezérelt valtozo fogyasztasi szokasokbal.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portféliéjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott lgyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan
vallalkozasokba torténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és a demografiai és tarsadalmi valtozasok altal jél pozicionaltak hosszutavu
értékteremtésre és versenyel6ny kialakitdsara. A demografiai és tarsadalmi valtozasokhoz k&theté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo,
altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolyolag az Alap foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu
tavu ndévekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivané, magasabb
kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkez6 befektetéknek ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

A szezonalisan gyengének tartott szeptemberben az amerikai részvénypiacok csucs kozeli szintrél indultak, de a hénap kdzepén jelentds korrekcid tortént.
A soft-landing narrativa a honap elején még tartotta magat, mivel az inflaciés adatok alacsonyak voltak. A befekteték a szokasosnal nagyobb figyelemmel
vartak a FED kamatdontését, és honap elején még a soft-landinggel egybevagé 25 bazispontos csokkentés volt a valészinlibb. Ezt tdmogattak olyan
pozitiv makroadatok, mint az alacsony inflacié és GDP névekedés elérejelzés. A munkaerépiaci adatok azonban aggaszté jelet mutattak, a foglalkoztatas
névekedése lassult, mindezek hatasara végil a FED 50 bazispontos kamatvagast hajtott végre. A magasabb vagasra a részvénypiac pozitivan reagalt. A
dontés hozzajarult a dollar atmeneti gyengiiléséhez, valamint a rovid hozamok csokkenéséhez. Magyarorszagon az inflacié fokozatos mérséklédése
pozitivumot jelentett, de a magyar export mérséklédése, kiléndsen az autoipari termékek terén, tovabb sulyosbitotta a gazdasagi kilatasokat. A forint
arfolyama ingadozott, elsésorban a nemzetkdzi kamatddntések kortli bizonytalansagok miatt. Az altalanos hangulatot a nemzetkdzi gazdasagi lassulas és
az europai recesszios félelmek erésen befolyasoltak. Az energiaarak enyhiilése kedvezett a magyar gazdasagnak, de az ipari termelés és a belsé
fogyasztas tovabbra is nyomas alatt maradt, ami korlatozta a piacok névekedési potencialjat. A MNB Gjabb 25 bazisponttal cstkkentette az alapkamatot,
ami igy mar 6,50%-on all.

Jelenleg az innovativ egészségligyi vallalatok alkotjak a portfélié egyik leghangsulyosabb tematikajat, azon belll is kilén hangsulyt forditunk a fogyast
elbsegité készitményeket gyarto vallalatokra. Ebben az iparagban azonban érkeztek negativ hirek is a hénapban. Egy Uj elemzés szerint a sulycsokkentd
gyogyszerek piaca, ugyan az eddigi becsléseknél is nagyobb lehet az évtized végére, de akar 16 Uj készitmény is megjelenhet 2029-ig, amellyel
fokozddna a verseny és az Uj szerepl6k akar jelentds szeletet is kihasithatnak a rendkivil jovedelmezé Uzletbél. Ezt a piacot jelenleg a Novo Nordisk és
az Eli Lilly uralja, e gyégyszergyartok jelenleg hatalmas profit marginnal tudjak eladni a termékeiket, igy nem csoda, hogy t6bb szerepld is szeretne erre a
piacra betorni. Szeptemberben ennek kdvetkeztében az Alapban e két gydgyszergyarto feldl mi is elmozdultunk a sulycsokkenté piac Uj aspiransai felé.
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VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezelc: Magyarorszéag Zrt. Eazk0z tipusa
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 64,67 %
Vezets forgalmazo: \IGG BefekteFéSi Alapkezeld Nemzetkdzi részvények 31,46 %
agyarorszag Zrt. Szamlapénz 4,14 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kotelezettség 10,30 %
ISIN kéd: HU0000733050 Kévetelés 0,02 %
Indulas: 2024.05.02 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,01%
Devizanem: CzK Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 1110 761 USD Szarmaztatott Ggyletek 0,00 %
C sorozat nettd eszkdzértéke: 360 895 CZK Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,068015 CZK 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK Nincs ilyen eszkdz a portfélidban

Conseq Investment Management, a.s.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
indulastol 6,80 %
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Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF

SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD
SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF

SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS ETF

iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS
ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR
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9,56 %
9,46 %
8,43 %
8,25 %
4,15 %
3,63 %
3,62 %
3,34 %
3,23 %

3,22 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



