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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedé
tarsadalom, fejl6dé piacok), a sziikds eréforrasok kovetkeztében kialakuld hatékonysag ndvekedés (megujulé eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacié, vagy akar a technologiai Ujitasok, innovacié. A célok megvaldsulasat az alap alapvetéen részvény-tipusu eszkozokkel kivanja elérni,
els@sorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A megatrendek olyan hosszu tavu
valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi koérnyezetiinket. Az alap olyan vallalatok részvényeinek profitndvekedésbdl kivan
részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érint6é
hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolydlag az alap féldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az alap hosszu tavu névekedésbdl kivan profitalni, illetve
jelentés részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az alapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallalé befektet6knek ajanljuk. Az Alap eszkdzeit
eurdban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes
kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az alap foldrajzi specifikacioval, igy jellemz8 devizadsszetétellel sem
rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégiajabdl adédoéan szamos devizaban
denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a
benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatol eltéré
devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti ligyletek kdtésével cstkkenteni kivanja-e. Emellett az Alap portfolidjanak hatékony kialakitasa
céljabdl hatarid6s részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

A szezonalisan gyengének tartott szeptemberben az amerikai részvénypiacok csucs kozeli szintrél indultak, de a hénap kdzepén jelentds korrekcid tortént.
A soft-landing narrativa a honap elején még tartotta magat, mivel az inflaciés adatok alacsonyak voltak. A befekteték a szokasosnal nagyobb figyelemmel
vartak a FED kamatdontését, és hénap elején még a soft-landinggel egybevagd 25 bazispontos csokkentés volt a valdszinlbb. Ezt tamogattak olyan
pozitiv makroadatok, mint az alacsony inflacié és GDP névekedés elérejelzés. A munkaerépiaci adatok azonban aggaszté jelet mutattak, a foglalkoztatas
névekedése lassult, mindezek hatasara végil a FED 50 bazispontos kamatvagast hajtott végre. A magasabb vagasra a részvénypiac pozitivan reagalt. A
dontés hozzajarult a dollar atmeneti gyengiiléséhez, valamint a rovid hozamok csokkenéséhez. Magyarorszagon az inflacié fokozatos mérséklédése
pozitivumot jelentett, de a magyar export mérséklédése, kiléndsen az autoipari termékek terén, tovabb sulyosbitotta a gazdasagi kilatasokat. A forint
arfolyama ingadozott, elsésorban a nemzetkdzi kamatddntések kordli bizonytalansagok miatt. Az altalanos hangulatot a nemzetkdzi gazdasagi lassulas és
az europai recesszios félelmek erésen befolyasoltak. Az energiaarak enyhiilése kedvezett a magyar gazdasagnak, de az ipari termelés és a belsé
fogyasztas tovabbra is nyomas alatt maradt, ami korlatozta a piacok névekedési potencialjat. A MNB Gjabb 25 bazisponttal cstkkentette az alapkamatot,
ami igy mar 6,50%-on all.

Szeptember elején csokkentettik a nagy kapitalizaciéju ndvekedési szektorokban vallalt felllsulyunkat, és a defenziv, illetve a kisebb kapitalizacioju
részvények felé rotaltunk. Erdemes azonban megjegyezni, hogy az elmult iddszakban még szektoron beliil is massziv divergenciak lathatéak a
teljesitményeket illetéen: ilyen példaul az abszolut csucsra felhGzott Metaval szemben az Alphabet gyengesége, vagy éppen a Tesla ereje az Amazonnal
szemben a ciklikus fogyasztdi javak szektoraban. Ezeket a lehet6ségeket kihasznalva mi is aktivan kereskedtlink az egyedi részvények szintjén is. A
honapban csdkkentettiink a Novo Nordisk részvények sulyan, miutan egyre tébb szerepld kivan betdrni a fogyast elésegitd készitmények piacara, illetve a
nagyon magas profit margin mar a szabalyozéknak is szemet szurt, igy egyes piacokon a politikai nyomas miatti margin romlas is felkerlt a teritékre.
Tovabbra is tartjuk az atomenergia szektorban vallalt kitettségiinket, ami kifejezetten jdl teljesitett a hdnapban, miutan a Constellation Energy bejelentette,
hogy a Three Mile Island-i erém{ 2018-ban ledllitott blokkjat 2028-as tervezett datummal Ujrainditja, raadasul az ezzel termelt aramot a Microsoft
adatkdzpontjainak tervezi eladni. Az Alapban még mindig a mesterséges intelligenciaval kapcsolatos vallalatok alkotjak a portfélié egyik leghangsulyosabb
tematikajat, azonban ezen belil a hardver vallalatok fel6l elmozdultunk a szoftver iparag iranyaba.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 63,93 %
Vezetd forgalmazs VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkézi részvények 23,16 %

ezet6 forgalmazé: .
Magyarorszg Zrt. ) Kincstarjegyek 8,41 %
Benchmark Ssszetétele: 100% MSCI AC World Daily Total

’ Return Net USD Index Szamlapénz 4,54 %
ISIN kéd: HU0000705520 Kotelezettség -0,12 %
Indulas: 2007.07.09 Kovetelés 0,05 %
Devizanem: EUR Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,04 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 62 195 977 EUR Osszesen 100,00 %
A sorozat nett6 eszkozértéke: 6 981 695 EUR Szérmaztatott Ugyletek 1377 %
Nettd korrekcios tékeattétel 114,13 %

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,013558 EUR
FORGALMAZOK

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

CONCORDE Ertékpapir Zrt., Conseq Investment Management, a.s.,
Erste Bank AD Podgorica, Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE
VIATA SA, SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Vienna
Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group, VIG Befektetési
Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 12,95 %
indulastol 1,78 %
1 hénap 0,87 %
3 hénap -0,62 %
2023 11,64 %
2022 -19,99 %
2021 14,16 %
2020 19,84 %
2019 25,33 %
2018 -16,47 %
2017 4,45 %
2016 -2,25%
2015 6,77 %
2014 16,49 %
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Eszkdz tipusa

Benchmark

17,01 %
5,75 %
1,15 %
1,78 %

17,83 %

-13,19 %

28,48 %
6,17 %

30,05 %

-12,33 %
5,75 %

-0,30 %

8,61 %

18,61 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2007.07.09 - 2024.09.30
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

2020.01.01.

Lejarat

13,94 %
11,86 %
16,20 %

19,04 %

0,01 év
0,01 év

US T-Bill 10/31/24
NASDAQ 100 E-MINI Dec24 Vétel

Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF

EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF

SPDR S&P Insurance ETF

Xtrackers MSCI World Consumer ETF

L&G Clean Water UCITS ETF

First Trust NASDAQ Clean Edge Smart Grid Infrastructure befektetési jegy, kockazati First Trust Nasdaq Smart Grid Infras. UCITS

UCITS ETF
S&P500 EMINI FUT Dec24 Vétel

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

zér6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.10.31.
derivativ Erste Bef. Hun 2024.12.20.
befektetési jegy, kockazati Global X U.S. Infrastructure Development

tékealap jegy ETF

b"efekteté‘s | jegy, kockazati EuroPEstoxx 600 Insurance ETF

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tkealap jegy SPDR S&P Insurance ETF

befektetési jegy, kockazati

t6kealap jegy Xtrackers MSCI World Consumer ETF

befektetési jegy, kockazati

tkealap jegy L&G Clean Water UCITS ETF

tékealap jegy ETF

derivativ Erste Bef. Hun 2024.12.20.

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF

8,43 %
7,56 %

541 %
4,88 %
4,74 %
4,16 %
4,11 %

3,51 %
3,34 %
3,23 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a



befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



