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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfélidt hozzon Iétre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatonal
magasabb évesitett t6kendvekedést ér el az Alap Fenntarthatésagi céljainak megvaldsitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiilonb6zé eszkdzdkbe
fektethet, els6sorban részvény és kotvény tipusu eszkodzoOket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve
derivativ Ugyleteket is kothet. Az Alap foldrajzi specifikacidoval nem rendelkezik. A befektetési célok megvaldsitasa érdekében az Alap portfélidjaba tartozéd
eszkozcsoportok szabadon valtoztathatdk egy elére meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkal.

Az Alap befektetési stratégiaja a fenntarthaté értékteremtésre épiil, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolié kialakitasa, amely mind a
fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne lévé eszk6zok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokacios stratégiaja az Alapkezeld
altal alkalmazott eszkdzallokaciéos modellre, a Befektetési 6rara épiil, aminek segitségével az Alap kezel6je meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan
legjobb kockazat hozam potenciallal rendelkez6 eszkdz Osszetételt. Az eszkozallokacid mellett az Alap kezel6je aktiv részvény- és koétvénykivalasztas
segitségével kivanja elérni az Alap pénzlgyi és fenntarthatosagi céljait. A részvénykivalasztas alapja a fenntarthaté ndvekedés, olyan vallalatok
részvényeinek kivalasztasa, melyek mind pénzigyileg, mind az ESG kockazatok tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tartésan
részvényesi értéket teremtve. A kotvénykivalasztas soran az Alap kezel6je a zold koétvény kibocsatasokat preferalva, azok aranyanak maximalizalasara
torekszik a piaci korlatok figyelembe vétele mellett. A fenti eszkdzok aranya, illetve azok Osszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében
dinamikusan valtozhat, a 14. pontban meghatarozott aranyok figyelembe vételével.

PIACI OSSZEFOGLALO

A szezonalisan gyengének tartott szeptemberben az amerikai részvénypiacok csucs kozeli szintrél indultak, de a hénap kdzepén jelentds korrekcid tortént.
A soft-landing narrativa a honap elején még tartotta magat, mivel az inflaciés adatok alacsonyak voltak. A befekteték a szokasosnal nagyobb figyelemmel
vartak a FED kamatdontését, és hénap elején még a soft-landinggel egybevagd 25 bazispontos csokkentés volt a valdszinlbb. Ezt tAmogattak olyan
pozitiv makroadatok, mint az alacsony inflacié és GDP névekedés elérejelzés. A munkaerépiaci adatok azonban aggaszté jelet mutattak, a foglalkoztatas
névekedése lassult, mindezek hatasara végil a FED 50 bazispontos kamatvagast hajtott végre. A magasabb vagasra a részvénypiac pozitivan reagalt. A
dontés hozzajarult a dollar atmeneti gyengiiléséhez, valamint a rovid hozamok csokkenéséhez. Magyarorszagon az inflacié fokozatos mérséklédése
pozitivumot jelentett, de a magyar export mérséklédése, kiléndsen az autoipari termékek terén, tovabb sulyosbitotta a gazdasagi kilatasokat. A forint
arfolyama ingadozott, elsésorban a nemzetkdzi kamatddntések kordli bizonytalansagok miatt. Az altalanos hangulatot a nemzetkdzi gazdasagi lassulas és
az europai recesszios félelmek erésen befolyasoltak. Az energiaarak enyhiilése kedvezett a magyar gazdasagnak, de az ipari termelés és a belsé
fogyasztas tovabbra is nyomas alatt maradt, ami korlatozta a piacok névekedési potencialjat. A MNB Gjabb 25 bazisponttal cstkkentette az alapkamatot,
ami igy mar 6,50%-on all.

Az Alap szeptemberben tovabb tudott emelkedni, amivel referencia-hozam teljesitményét is felilmulta. A honap elején latott részvénypiaci korrekciot az
Alap esés nélkil atvészelte, ami a defenziv részvényallokacionak, valamint a kétvényportfélio jo teljesitményének volt kdszonhetd. A teljesitményhez a
legnagyobb mértékben a fedezetlen Kozép- és Kelet-Eurdpai régios és a fejlett piaci eurds kdtvény befektetéseink jarultak hozza, emellett a fejlett piaci
részvénykitettségiink, illetve a Kozép- és Kelet-Eurdpai régidban és Eurépaban vaéllalt egyedi részvény kitettségeink (LPP, Vonovia, OTP) is jol
teljesitettek. A hénap elején profitot realizaltunk az eurdpai bankszektorban vallalt részvény pozicionkon, illetve cstkkentettliik a lengyel részvények sulyat
is a portfélioban, amit a hédnap végén szelektiven visszavasaroltunk. A hénapban az FOMC fejnehéz médon, 50 bazispontos kamatcstkkentéssel inditotta
el az amerikai monetaris lazitasi ciklust, mikézben az elemz6k a vallalati profitok ndvekedését varjak, ez a kombinacié pozitiv lehet a részvénypiacokra
nézve, ha valéban sikerul elkerilni a recessziot. Jelenleg 25% részvénykitettséget tartunk, és az Alap kb. 33% nyitott devizakitettséggel rendelkezik.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkaotvények 3544 %
Vezets forgalmazo: \I\CIIaG Befekte?e’si Alapkezel6 Vallalati és hitelintézeti kétvények 23,62 %
) ’ agyarorszag Z,”' , Kollektiv értékpapirok 12,08 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 7% Nemzetkozi részvények 8.80 %
ISIN kéd: HUO0000714928 Magyar részvények 6.95 %
Indulas: 2015.07.09 Kincstarjegyek 4.47 %
Devizanem: HUF Jelzaloglevelek 1,06 %
A teljes alap netté eszkdzértéke: 21 084 348 044 HUF Betét 4,76 %
| sorozat nett6é eszkozértéke: 11 118 355 488 HUF Szamlapénz 4,18 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,518473 HUF Kotelezettség -1,89 %
Equilor Befektetési Zrt, MBH Befektetési Bank Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Nyitott derivativ poziciok értcke 0,17 %
LZJSIicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Bsszesen 100,00 %
Szarmaztatott lgyletek 51,36 %
Nettd korrekcios tékeattétel 107,03 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban



as
W
® VIG Maraton ESG Abszolut Hozamu Befektetési Alap V IG /

, , . ALAPKEZELSO
| sorozat HUF  HAVI Hirlevél - 2024. SZEPTEMBER (készités id6pontja: 2024.09.30) MAGYARORSZAG
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2015.07.09 - 2024.09.30
YTD 10,06 % 5,42 %
indulastol 4,63 % 2,19 %
1 hénap 0,92 % 0,59 % 1,4
3 honap 2,60 % 1,81 %
2023 27,75 % 9,36 % 1,2
2022 -13,06 % 3,55 %
2021 5,60 % -0,60 % !
2020 -0,06 % 0,41 %
2019 9,15 % 0,23 % 2017.01.01.  2019.01.01.  2021.01.01.  2023.01.01.
2018 -3,85 % 0,31 %
2017 4,78 % 0,20 %
2016 6,95 % 1,22 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 3,39 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 025 %
egy év alapjan o9 e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 9749
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1160 %
alapjan oY e
WAM (atlagos lejarat) 3,27 év
WAL (atlagos élettartam) 4,05 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

MNB241003 zéro6 kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2024.10.03. 8,30 %
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% kamatozo Roman Allam 2036.02.22. 6,60 %
FRTR 1,75% 06/25/39 kamatozo Francia Allam 2039.06.25. 5,38 %
ROMANI EUR 2030/05/26 3.624% kamatozo Roman Allam 2030.05.26. 511 %
Adventum MAGIS Zartkérii Alapok Alapja tbg’lfg'a‘f::)é; é‘;gy' kockézatl A jventum MAGIS Zartkéri Alapok 511 %
HUF Betét Betét Raiffeisen Hun 2024.10.02. 4,77 %
US T-Bill 10/31/24 zér6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.10.31. 4,48 %
REPHUN 4% 2029/07/25 EUR kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2029.07.25. 4,25 %
BTPS 4 10/30/31 kamatozd Olasz Allam 2031.10.30. 3,67 %
US LONG BOND(CBT) Dec24 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2024.12.19. 3,13 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



