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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, kozepesen alacsony kockazatu befektetési formaként funkcionaljon, és kézéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot
nyljtson a befektetSknek. A likviditds biztositadsanak érdekében az Alap elssorban az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott
allamkotvényeket és diszkont-kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényeket kivanja portfélidjaban tartani. Az Alap
alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasu, forintban denominalt,

devizaeszkozoket is tarthat a portfélidjaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptemberben a magyar inflacié a piaci varakozasok alatt végzett, az év/év aremelkedés lteme 3%-on alakult, mellyel hosszu id6 utan el6szor elértiik a
jegybanki célt. Az inflacié ezzel elérhette az idei mélypontjat, hiszen oktébertdl ismét egy emelkedd trend veheti kezdetét. A Monetaris Tanacs a
szeptember végi kamatdonté Glésen 25 bazisponttal csOkkentette az iranyadd ratat, mellyel az alapkamat 6,5%-ra kerilt. Virdag Barnabas jegybanki
alelndk az Ulést kdvetd sajtdtajékoztatdon hangoztatta, hogy tovabbra is adatvezérelt dontések fognak szlletni, a dontéseket nagymértékben befolyasolja a
friss inflacidés adat, a fejlett piaci jegybankok altal hozott dontések, a kockazati megitélés és a fogyasztoi bizalom alakulasa. A jegybank a szeptemberi
inflacids jelentésében lefelé modositotta az idei évre vonatkozé GDP el6rejelzését, mely szerint 1,4%-kal névekedhet idén a gazdasag. Az inflacio idén 4%
alatt alakulhat, jovére azonban a tranzakcios illeték novekedése miatt a korabbi elérejelzéshez képest némileg magasabb savban, 2,7% és 3,6% kozott
varjak az aremelkedési Gtemet. A fundamentumok még mindig gyengék, az ipar szenved, kiléndsen az elektromos autok iranti kereslet megcsappanasa
érinti rosszul a szektort. A hosszd hozamok szeptember honap folyaman némileg cstkkentek, az 6t éves lejaraton 23 bazispontos-, a 10 éves lejaraton
pedig 15 bazispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelheté a honapban. A hazai papirok értékeltsége régios viszonylatban tobbnyire valtozatlan maradt, a
koltségvetés a modositott hianycélt figyelembe véve rendben halad. Osszességében pozitivak vagyunk az eszkdzosztalyra, az oktdberben esedékes
nagyobb kétvénylejarat tdmogathatja a hazai piacot, nagyobb keresletet generalhat elsésorban a gorbe révid oldalan.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvények 91,96 %

VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kdtvények 5,44 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

i Kincstarjegyek 1,60 %

Benchmark dsszetétele: 100% MAX Index Jelzaloglevelek 047 %

ISIN kéd: HU0000702493 Szémlapénz 0,59 %

Indulas: 1998.03.16 Kotelezettség -0,08 %

Devizanem: HUF Kovetelés 0,02 %

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 47 589 630 378 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,01 %

A sorozat netto eszkozértéke: 13 588 694 575 HUF Osszesen 100,00 %

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 5,449827 HUF Szarmaztatott ligyletek 3,25 %

Nett6 korrekciés tékeattétel 100,00 %

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, 10%-nal magasabb részaranyt kepviselS eszkozok
Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., i L. o
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési 2032A (Allamadéssag Kezeld Kozpont)
Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
4 év 5év 1 2 4 5 6 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

3hoé 6 ho 1év 2¢év




as
W
# VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap V IG /

A sorozat HUF  HAVI Hirlevél - 2024. SZEPTEMBER (készités idpontja: 2024.09.30) AL v onie 0
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 1998.03.16 - 2024.09.30
YTD 3,55 % 4,53 %
indulastol 6,60 % 3,92 % 6
1 hénap 1,05 % 1,12 % 5
3 hénap 5,25 % 5,32 % 4
2023 26,54 % 26,82 % 3
2022 -17,45 % -16,05 %
2
2021 -12,08 % -11,36 %
2020 0,75 % 1,41 % 1
2019 6,42 % 7,74 % 2001.01.01. 2011.01.01. 2021.01.01.
2018 -2,24 % -0,95 %
2017 5,49 % 6,41 %
2016 572 % 6,73 %
2015 3,54 % 4,48 %
2014 11,37 % 12,58 %
Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
3-5 &y 22% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 8.54 %
2-3év1i% alapjan o
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 790 %
1-2év5% egy év alapjan IR
0-1éva% Az a'l'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 13,34 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1098 %
alapjan A
WAM (atlagos lejarat) 5,88 év
54+ év 58% WAL (atlagos élettartam) 6,78 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

Magyar Allamkétvény 2032/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont 2032.11.24. 12,28 %
Magyar Allamkétvény 2028/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2028.10.22. 8,99 %
Magyar Allamkétvény 2030/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2030.08.21. 7,68 %
Magyar Allamkétvény 2031/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2031.10.22. 6,98 %
Magyar Allamkétvény 2026/D kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2026.12.22. 6,43 %
Magyar Allamkétvény 2029/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2029.05.23. 6,37 %
2035A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2035.10.24. 6,23 %
Magyar Allamkétvény 2038/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2038.10.27. 6,16 %
Magyar Allamkétvény 2027/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2027.10.27. 5,55 %
Magyar Allamkétvény 2041/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2041.04.25. 491 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



