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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy alacsony mértékli kockazatvallalas mellett, elsésorban opcidk vasarlasa révén a rovid kétvényekénél magasabb hozamhoz juttassa a
befektetéket. Az Alap a vagyon nagy részét rovid lejarati eszk6zdkben tartja, és legfelijebb az ezeken elérhetd jovébeli varhaté kamatbevétel erejéig likvid
nemzetkdzi t6kepiacokon felvett kockazatos (elsésorban opcids, futures, ETF és deviza) pozicidk segitségével kivan tobblethozamot elérni. A t6kevédelem
biztositasa érdekében tézsdei opciokkal és hataridés konktraktusokkal fogunk kereskedni, és ezen belll is, hogy el6re definialni tudjuk a kockazatot, csak
venni fogjuk az opcidkat. Stratégiank Iényege, hogy azokat a szituaciokat prébaljuk kiaknazni ellentétes iranyu pozicié nyitasaval, amikor a piaci kérnyezet
kifeszitett, a hangulati indikatorok extrém szintekre érnek akar negativ, akar pozitiv piaci kérnyezetben. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon donté
tébbségét magyar allam altal kibocsatott diszkontkincstarjegyekbe, rovid lejaratu allamkotvényekbe vagy a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvény
vagy betét instrumentumokba fekteti. A portfolié részét képezhetik a mindenkori magyar hitelminésitéssel megegyezé és annal jobb besorolasu allami és
allamilag garantalt kotvények. A befektetés torténhet magyar forintban vagy egyéb devizaban. A kétvénybefektetések célja a befekteték t6kéjének
megovasa a tékevédettséget igérd idétavon. A portfolid masik részébdl az Alap elsésorban opcidk vasarlasaval kivan tébblethozamot elérni. Az Alap ezen
felul tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo Ugyleteket, kereskedhet ETF-fel és egyéb kollektiv befektetési formakkal és kialakithat
devizakitettséget. Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allé
lehetéségek kozul a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat-arannyal rendelkezd befektetési lehet6ségeket valasztja. Az Alapban egyedi befektetdi
dontések meghozatalara nincs lehet6ség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Kihivasokkal teli honapot tudhat maga mogoétt az Alapunk. A hoénap elején folytattuk, és igy be is fejeztik a magyar rovid allampapirok/magyar
kamatlabkockazat csokkentését, mivel a piaci hangulatot tovabbra is a javulé6 amerikai makroadatok, és elsésorban a kdzelgé amerikai elndvalasztas
hataroztak meg. Ahogy Trump és a republikanus soprés (az elndki pozicio és mindkét haz megszerzése a kongresszusban) esélyei néttek, a piac elkezdte
bearazni, igy nagyon jelentés hozamemelkedés tanui lehettiink szeptember és oktdber soran, ami nem segitette az az aAlapot. A hénap soran, mivel a
befektetési politika mar lehetévé tette ezt oktdbertdl, forint shortot nyitottunk, ami j6 dontésnek bizonyult.

Az Alap a kockazatos eszkdzok tekintetében is aktiv volt. A ho elején zartuk az olaj pozicidkat, amelyeket a kinai stimulus intézkedésekre és az Iran/izraeli
geopolitikai konfliktusra vettiink, ugyanakkor az ériasi volatilitas miatt nem tartottuk tovabbra is j6 hozam/kockazat aranyunak a poziciét, igy nagyjabdl ott
értékesitettlik, ahol vettik. A régiods részvények kozil a lengyel WIG20-ban lattunk j6 beszallasi lehetéséget, mivel idén a teljes emelkedését eltorolte az
index, ugy, hogy ezt a fundamentumok nem indokoltak: ez is vélhetéen Trump esetleges visszatérésének lehetéségére, és a NATO/Ukrajna kapcsan
elhangzott kijelentéseire vezethet6 vissza. A kereskedési sav aljan vettlk: varhatéan, évatos, kis pozicid, nagy potenciallal, j6 hozam/kockazat arannyal,
ugyanakkor republikanus sdprés esetén kizarhatjuk. A hénap soran stoppoltuk a széjabab pozicidnkat. Es Odvatosan elkezdtiink kis mértékben rezet
venni: egyrészrél a kinai stimulus, globalis kereslet/kinalat elérejelzések alapjan j6 lehet a hozam/kockazat potencialja, masrészrél Trump els6é elndksége
idején is az egyik legjobban teljesité eszkdz volt a valasztasokat kdvetéen, ami a mostani varakozasok szerint is megismétlédhet. Végezetil a honap
végén 5 éves lengyel allampapirt vasaroltunk (részben fedezetlendl), mivel 1) a lengyel kétvényhozamok is 50-80 bazispontot emelkedtek az elmult
masfél hénapban, igy kedvezé beszallasi pont lehet, 2) akar az amerikai munkaerépiaci adatok elkezdhetenek romlani 3) akar ha az amerikai
elndkvalasztason nem lesz republikanus soprés, akkor ez egy kimondottan j6 beszallasi pont lehet. Ugyanakkor ez utébbi bekdvetkezése esetén
stoppolhatjuk a kitettséget.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 31,40 %
B . VIG Befektetési Alapkezels Allamkétvények 31,18 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g4 Vallalati és hitelintézeti ktvények 13,48 %
Benchmark Gsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja . i
Kotelezettség -24,77 %
ISIN kod: HUO0000731385 Kévetelés 24.10 %
Indulas: 2023.01.02 Betét 23,06 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 1,54 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 8 662 058 573 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,01 %
| sorozat nettd eszkdzértéke: 6 029 502 528 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,223964 HUF Szarmaztatott ligyletek 10,78 %
FORGALMAZOK Nett6é korrekcios tokeattétel 101 ,48 %

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok
2025B (Allamadéssag Kezelé Kézpont)
D250821 (Allamadéssag Kezeld Kézpont)
POLGB 2029/07/25 4,75% (Lengyel Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2023.01.02 - 2024.10.31
YTD 5,84 % 6,25 %
indulastol 11,69 % 11,91 %
1,2
1 hénap 0,20 %
3 honap 1,05 % 1,32 % 1,15
Devizankénti megoszlas 1,1
PLN 16% 1,05

‘ EUR 8% 1

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

2023.07.01. 2024.01.01. 2024.07.01.

HUF 76%

0,
alapjan 0.84 %
Leiarat inti 4 A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 088 %
ejarat szerinti megoszlas egy év alapjan ) o
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 112 %
alapjan e
3-5ev16% Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa- 5 év 112 %
alapjan e
, WAM (atlagos lejarat) 0,89 év
B 1-2év3%

WAL (atlagos élettartam) 0,94 év

0-1év81%

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

HUF Betét Betét OTP Bank 2024.11.07. 23,09 %
Magyar Allamkétvény 2025/B kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2025.06.24. 16,49 %
D250821 zéro6 kuponos Allamaddssag Kezeld Kézpont 2025.08.21. 15,49 %
POLGB 2029/07/25 4,75% kamatozo Lengyel Allam 2029.07.25. 12,29 %
MNB241107 zéré kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2024.11.07. 9,46 %
BTF 0 01/02/25 zér6 kuponos Francia Allam 2025.01.02. 5,86 %
D250430 zéré kuponos Allamadéssag Kezelé Kézpont 2025.04.30. 5,62 %
D250625 zéro6 kuponos Allamaddssag Kezeld Kézpont 2025.06.25. 4,46 %
MAEXIM 10 11/27/24 kamatozo Magyar Export-Import Bank Zrt. 2024.11.27. 4,04 %
2026H kamatozo Allamadésség Kezelé Kozpont 2026.10.21. 2,44 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



