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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedé
tarsadalom, fejl6dé piacok), a sziikds eréforrasok kovetkeztében kialakuld hatékonysag ndvekedés (megujulé eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacié, vagy akar a technologiai Ujitasok, innovacié. A célok megvaldsulasat az alap alapvetéen részvény-tipusu eszkozokkel kivanja elérni,
els@sorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A megatrendek olyan hosszu tavu
valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi koérnyezetiinket. Az alap olyan vallalatok részvényeinek profitndvekedésbdl kivan
részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érint6é
hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolydlag az alap féldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az alap hosszu tavu névekedésbdl kivan profitalni, illetve
jelentés részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az alapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallalé befektet6knek ajanljuk. Az Alap eszkdzeit
eurdban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes
kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az alap foldrajzi specifikacioval, igy jellemz8 devizadsszetétellel sem
rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégiajabdl adédoéan szamos devizaban
denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a
benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatol eltéré
devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti ligyletek kdtésével cstkkenteni kivanja-e. Emellett az Alap portfolidjanak hatékony kialakitasa
céljabdl hatarid6s részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai gazdasagot tobb ellentétes hatas érte oktdberben. A hénap soran érkezett makré adatok, mint a termelékenység novekedése és az inflacié
csokkend trendje megerdsitik az amerikai gazdasag robusztussagat. A vartnal jobb munkanélkiiliségi és szolgaltatasi adatok miatt a dollar er6s6détt, ezzel
megtdrve a korabbi gyengulé trendet. A gazdasagi 6sszkép kezd hasonlitani az ahitott soft-landing narrativahoz, ami optimizmusra adhat okot a piacokon.
A részvénypiacot legjobban a félvezetd és mesterséges intelligencia szektor hajtotta, a kisebb piaci kapitalizacioju cégek inkabb oldalaztak. Az olaj ara a
honap elején emelkedett a kdzel-keleti eszkalacié félelmei miatt, majd azéta mérséklédott. A kdtvénypiacokon a hozamok tébb hdénapos csucsokra
emelkedtek, mivel mindkét elndkjeldlt varhatdéan tovabb néveli a mar most magas allamaddssagot. A befektet6k most legjobban a november 5-i
elndkvalasztast és az azt kdvetd FED kamatdontést varjak, amiknek a kimenetele er6sen meg fogja hatarozni a gazdasagi kilatasokat.

A honapban szelektiven néveltik egy két kézmiicég sulyat a portfélioban, mivel az adatkézpontok névekvd energiaigénye — amit a mesterséges
intelligencia fejlesztések és az egyre nagyobb adattarolasi sziikségletek hajtanak — stabil és hosszu tavu keresletet teremthet. Ahogy az Al és a
technologiai infrastruktara iranti igények ndvekednek, a kézmicégek bevételei is ndvekedhetnek, hiszen ezek a szolgaltatasok elengedhetetlenek az
adatkézpontok zavartalan miikodéséhez. Az elmult idészakban még szektoron belll is massziv divergenciak lathatéak a teljesitményeket illetéen,
latvanyos példak vannak erre a félvezetd szektorban, ahol az Nvidianak sikerult Uj térténelmi csucsokat elérnie, mikzben tobb versenytarsa is csak
szenvedett oktdberben. Ezeket a lehetéségeket kihasznalva mi is aktivan mozogtunk a hoénapban egyedi részvény befektetéseinkben, noveltik a
kibervédelemmel foglalkozé vallalatok sulyat, illetve tbb szoftvergyartd vallalatnak a sulyat is, miutan ugy gondoljuk, hogy a mesterséges intelligenciaval
kapcsolatos fejlesztéseik jelentés bevételi potenciallal birhatnak. Oktéberben emellett kozzétetté negyedéves jelentését az Alap legnagyobb
befektetéseinek egy része. A Tesla és az Alphabet er6s negyedévet zartak: a Tesla profitia meghaladta a varakozasokat, amit részben a dekarbonizaciés
kreditek értékesitése segitett. Az Alphabet bevételei és egy részvényre jutd profitja is felilmultak az elemz&i becsléseket, féleg a felhészolgaltatasok
névekedése miatt. A Meta szintén j6 eredményeket ért el, de a felhasznaléi szamok elmaradtak a varakozasoktol, és jelentds tékeberuhazasokat tervez a
kovetkezd évekre. Ezzel szemben a Microsoft felhdalapu Uzletaga lassuld ndvekedést mutatott, ami arnyalta az egyébként kedvezé bevételi
eredményeket. Az Alapban még mindig a mesterséges intelligenciaval kapcsolatos vallalatok alkotjak a portfélié egyik leghangsulyosabb tematikajat.
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VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 65,58 %

VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkozi részvények 24,08 %
Magyarorszag Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezetd forgalmazé:

) Kincstarjegyek 7,32 %

Benchmark ésszetétele: 100% MSCI AC World Daily Total ) ]

Return Net USD Index Szamlapénz 10,79 %
ISIN kéd: HU0000705520 Kotelezettség 7,73 %
Indulas: 2007.07.09 Kovetelés 0,05 %
Devizanem: EUR Nyitott derivativ poziciok értéke -0,09 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 61 818 866 EUR Osszesen 100,00 %
A sorozat nett6 eszkdzértéke: 6 922 143 EUR Szarmaztatott tigyletek 10,56 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 0,013759 EUR Netto korrekeios tdkeattétel 110,66 %
FORGALMAZOK 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Conseq Investment Management, a.s., Nincs ilyen eszkoz a portfélicban

Erste Bank AD Podgorica, Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE
VIATA SA, SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Vienna
Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group, VIG Befektetési
Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 14,62 %
indulastol 1,86 %
1 hénap 1,48 %
3 hénap 1,65 %
2023 11,64 %
2022 -19,99 %
2021 14,16 %
2020 19,84 %
2019 25,33 %
2018 -16,47 %
2017 4,45 %
2016 -2,25%
2015 6,77 %
2014 16,49 %
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Eszkdz tipusa

Benchmark

17,93 %
577 %
0,79 %
2,13 %

17,83 %

-13,19 %

28,48 %
6,17 %

30,05 %

-12,33 %
5,75 %

-0,30 %

8,61 %

18,61 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2007.07.09 - 2024.10.31
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

2020.01.01.

Lejarat

13,14 %
11,11 %
15,89 %

19,04 %

0,01 év
0,01 év

US T-Bill 12/26/24

Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF
SPDR S&P Insurance ETF
EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF
NASDAQ 100 E-MINI Dec24 Vétel

First Trust NASDAQ Clean Edge Smart Grid Infrastructure befektetési jegy, kockazati First Trust Nasdaq Smart Grid Infras. UCITS

UCITS ETF
S&P500 EMINI FUT Dec24 Vétel

Global X Uranium UCITS ETF

SPDR S&P U.S. Health Care Sele ETF

Jogi nyilatkozat

zér6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.12.26.
befektetési jegy, kockazati Global X U.S. Infrastructure Development

tékealap jegy ETF

befektetési jegy, kockazati

t5kealap jegy SPDR S&P Insurance ETF

b:afekteté;s | jegy, kockazati EuroPEstoxx 600 Insurance ETF

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati s .

t6kealap jegy L&G Artificial Intelligence UCITS ETF

derivativ Erste Bef. Hun 2024.12.20.
tékealap jegy ETF

derivativ Erste Bef. Hun 2024.12.20.

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

Global X Uranium UCITS ETF

SPDR S&P U.S. Health Care Sele ETF

7,33 %
5,64 %
4,86 %
4,77 %
4,34 %
4,17 %
3,47 %
342 %

3,38 %

3,09 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a



befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



