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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemz8inek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsul.
Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalombahozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tul-
nyomorészt. Az els6dleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé6 értékpapirjai, mely cégek
Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kdzép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A
portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori
térvényes maximumot. Az Alap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai gazdasagot tobb ellentétes hatas érte oktdberben. A hénap soran érkezett makré adatok, mint a termelékenység novekedése és az inflacié
csokkend trendje megerdsitik az amerikai gazdasag robusztussagat. A vartnal jobb munkanélkiiliségi és szolgaltatasi adatok miatt a dollar eré6s6détt, ezzel
megtdrve a korabbi gyengulé trendet. A gazdasagi 6sszkép kezd hasonlitani az ahitott soft-landing narrativahoz, ami optimizmusra adhat okot a piacokon.
A részvénypiacot legjobban a félvezetd és mesterséges intelligencia szektor hajtotta, a kisebb piaci kapitalizacioju cégek inkabb oldalaztak. Az olaj ara a
hoénap elején emelkedett a kdzel-keleti eszkalacié félelmei miatt, majd azéta mérséklédott. A kdtvénypiacokon a hozamok tébb hdénapos csucsokra
emelkedtek, mivel mindkét elndkjeldlt varhatdéan tovabb néveli a mar most magas allamaddssagot. A befektet6k most legjobban a november 5-i
elndkvalasztast és az azt kdveté FED kamatdontést varjak, amiknek a kimenetele er6sen meg fogja hatarozni a gazdasagi kilatasokat.

Az eurdzéna gazdasaga Osszességében lassan, de biztosan novekszik, amit f6ként a kiilsé kereslet helyreallasa hajt. Az euré dollarral szembeni
gyengulése is segiti az exportorientalt eurdpai vallalatokat. A gazdasagi névekedés a kdzép-kelet-eurdpai régidban és Dél-Eurépaban volt magasabb, mig
a német és a balti gazdasagok inkabb stagnalnak. Ez a diszparitas az eltér6 szektoralis 0sszetételeknek koszonhetd, Dél-Eurépaban a turizmus
fellendllése segit, mig Kozép-Kelet-Eurépaban az altalanos felzarkézas. A nyugati régidban kiléndsen az ipari termelés mutatott visszaesést, amely
részben a globalis lassulas és a magas energiaarak miatt kdvetkezett be.

Az oktobert eséssel zartak a lengyel piacok. A legjobban a kézmdi-, valamint a bankszektor teljesitett. Az olajszektor, valamint a kiskereskedelmi lancok
tovabbra is nyomas alatt allnak. El6bbi a csokkend olajarnak, a nemzetkozi lassuld gazdasagoknak, valamint a geopolitikai fesziltségek enyhiilésének
kOdszOnhetd, mig utdbbi szektor az arverseny miatt van nyomas alatt. A Zabka kiskereskedelmi lanc t6zsdére lépésével oktdberben megtdrtént a varséi
t6zsde negyedik legnagyobb IPO-ja, ami az el6zetes varakozasokkal ellentétesén inkabb negativan teljesitett az elsé kereskedési napokban. A hénapban
elkezd6dtek a vallalatok negyedéves jelentései, amelyek szintén felemas eredményeket hoztak magukkal. Jellemz&en a bankszektor jol szerepelt, mig a
jatékipar szerepl6i inkabb negativan teljesitettek. A biztositdi szektor jelentéseiben mar megjelentek az arviz okozta veszteségek. Az Alap valamelyest
novelte a részvénykitettséget a hdnap soran.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkdz tipusa
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 84,57 %
Vezets forgalmazo: \'Gagg E;f:,!(;;;?iz ﬁlapkezelé I'(ollektl'v értékpapirok 6,07 %
: Allamkaétvények 3,18 %
Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net Szamlapénz 5.66 %
ISIN kéd: HUO0000710843 Kévetelés 0,66 %
Indulas: 2012.01.03 Kotelezettség 0,13 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 194 578 849 PLN Szarmaztatott ligyletek 20,67 %
B sorozat nett6 eszkdzértéke: 2721 535 202 HUF Nettd korrekcios tékeattétel 119,58 %

Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,821266 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk

FORGALMAZOK

CONCORDE Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési
Bank Zrt, OTP Bank Nyrt.,, Raiffeisen Bank Zrt., VIG Befektetési
Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

PKO Bank
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
YTD
indulastol
1 hénap
3 hénap
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015

2014

Hozam (%)

2,83 %
4,79 %
-4,20 %
-6,08 %
41,12 %
-18,24 %
21,67 %
-6,59 %
0,01 %
-10,05 %
28,61 %
6,87 %
-11,01 %

1,62 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

egyéb 11% Energia 9%

Napi fogyasztasi cikk ‘
15%

Pénziig
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y 44%

Alapanyag 7%

Benchmark

6,83 %
4,64 %
-3,51 %
-4,16 %
39,52 %
-13,32 %
22,81 %
-7,85 %
-0,29 %
-10,92 %
28,15 %
4,66 %
-12,48 %

1,10 %

Tartds fogyasztasi cikk 7%
Befektetési alap 7%

ALAPKEZTELDPO
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2012.01.03 - 2024.10.31

21
1,8
1,5
1,2
0,9

2013.01.01. 2017.01.01. 2021.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

19,08 %
18,89 %
23,63 %

24,95 %

0,02 év
0,02 év

Eszkdz tipusa

MIDWIG INDEX FUT Dec24 Vétel
PKO Bank

Polski Koncern Naftowy

Bank Pekao SA

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN

Allegro.eu SA
VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

Dino Polska SA
KGHM Polska SA
LPP

Jogi nyilatkozat

derivativ
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
részvény
részvény
részvény

Partner / kibocsaté Lejarat
Erste Bef. Hun 2024.12.20.
PKO Bank Polski SA
PL Koncern Naftowy
Bank Pekao Sa
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
Allegro.eu SA

VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

DINO POLSKA SA
KGHM Ploska SA
LPP

16,13 %
14,56 %
8,79 %
8,50 %
6,65 %
6,12 %

6,08 %

5,69 %
5,59 %
5,47 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



