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BEFEKTETESI POLITIKA

té6kendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd befektetéssel, amelyek a diszruptiv technoldgiak alkalmazasanak élvonalaba tartoznak, igy
iparagaikon belll vezet§ szerepet tudnak betdlteni. A diszruptiv technoldgia olyan innovacidokat vagy fejlesztéseket jelent, amelyek jelentésen
megvaltoztatjak vagy felforgatjak a meglévé iparagakat, lizleti modelleket, termékeket vagy szolgaltatasokat.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portféliéjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkdzi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa is megengedett A befektetések olyan
vallalkozasokba toérténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és az innovacio altal képesek hosszutavu értékteremtésre és versenyelény
kialakitasara. A technoldgiai innovaciohoz kétheté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu
folyamatok. Ebbél kifolydlag az Alap féldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavi névekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentés
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivand, magasabb kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkezé befektetéknek
ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai gazdasagot tobb ellentétes hatas érte oktdberben. A hénap soran érkezett makré adatok, mint a termelékenység ndvekedése és az inflacié
csokkend trendje megerdsitik az amerikai gazdasag robusztussagat. A vartnal jobb munkanélkiiliségi és szolgaltatasi adatok miatt a dollar er6s6détt, ezzel
megtdrve a korabbi gyengulé trendet. A gazdasagi 6sszkép kezd hasonlitani az ahitott soft-landing narrativahoz, ami optimizmusra adhat okot a piacokon.
A részvénypiacot legjobban a félvezetd és mesterséges intelligencia szektor hajtotta, a kisebb piaci kapitalizacioju cégek inkabb oldalaztak. Az olaj ara a
hoénap elején emelkedett a kdzel-keleti eszkalacié félelmei miatt, majd azéta mérséklédott. A kdtvénypiacokon a hozamok tébb hénapos csucsokra
emelkedtek, mivel mindkét elndkjeldlt varhatdéan tovabb néveli a mar most magas allamaddssagot. A befektet6k most legjobban a november 5-i
elndkvalasztast és az azt kdvetd FED kamatdontést varjak, amiknek a kimenetele er6sen meg fogja hatarozni a gazdasagi kilatasokat.

Az elmult id6szakban még szektoron belll is massziv divergenciak lathatéak a teljesitményeket illetéen, latvanyos példak vannak erre a félvezet6
szektorban, ahol az Nvidianak sikerdlt Uj térténelmi csicsokat elérnie, mikdzben tébb versenytarsa is csak szenvedett oktdberben. Ezeket a lehetéségeket
kihasznalva mi is aktivan mozogtunk a hénapban egyedi részvény befektetéseinkben, néveltik a kibervédelemmel foglalkozo vallalatok sulyat, illetve tobb
szoftvergyart6 vallalatnak a sulyat is, miutan ugy gondoljuk, hogy a mesterséges intelligenciaval kapcsolatos fejlesztéseik jelentés bevételi potenciallal
birhatnak. Oktéberben emellett kozzétetté negyedéves jelentését az Alap legnagyobb befektetéseinek egy része. A Tesla és az Alphabet erés negyedévet
zartak: a Tesla profitia meghaladta a varakozasokat, amit részben a dekarbonizaciés kreditek értékesitése segitett. Az Alphabet bevételei és egy
részvényre jutd profitja is felilmultak az elemzdi becsléseket, féleg a felhdszolgaltatasok ndvekedése miatt. A Meta szintén j6 eredményeket ért el, de a
felhasznaldi szamok elmaradtak a varakozasoktdl, és jelentds t6keberuhazasokat tervez a kovetkezd évekre. Ezzel szemben a Microsoft felhdalapu
Uzletaga lassuld ndvekedést mutatott, ami arnyalta az egyébként kedvezd bevételi eredményeket. Az Alapban még mindig a mesterséges intelligenciaval
kapcsolatos vallalatok alkotjak a portfélié egyik leghangsulyosabb tematikajat.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezelc: Magyarorszéag Zrt. Eazk0z tipusa
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 60,24 %
Vezets forgalmazo: \IGG Befektetési Alapkezeld Nemzetkdzi részvények 31,06 %
agyarorszag Zrt. Szamlapénz 8,97 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kotelezettség 0,28 %
ISIN kéd: HU0000732961 Kévetelés 0,02 %
Indulas: 2024.03.11 Nyitott derivativ poziciok értéke -0,02 %
Devizanem: EUR Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 14 025 878 USD Szarmaztatott ligyletek 571 %
El sorozat nettd eszkdzértéke: 5243 EUR Nettd korrekcios tékeattétel 105,78 %

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,092215 EUR
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A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



