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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfolidt hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladd hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat elsésorban a feltdrekvé
eurdpai régié kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott t6kepiaci kdrilményekhez.Az Alap
portfélidja kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specidlis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly
nyereséglehetéséget lat, az 0sszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kulfdldi kbtvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket, valamint alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és
vallalati kibocsatasu koétvényeket), részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg
engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikdban meghatarozot mértékig
ugynevezett nem befektetési kategoriaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjbdl befeketési
kategdriaba sorolt eszk6zokhoz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-
pszicholégiai tényezbket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai gazdasagot tobb ellentétes hatas érte oktéberben. A hénap soran érkezett makré adatok, mint a termelékenység novekedése és az inflacié
csokkend trendje megerdsitik az amerikai gazdasag robusztussagat. A vartnal jobb munkanélkiiliségi és szolgaltatasi adatok miatt a dollar er6sodétt, ezzel
megtdrve a korabbi gyengulé trendet. A gazdasagi 6sszkép kezd hasonlitani az ahitott soft-landing narrativahoz, ami optimizmusra adhat okot a piacokon.
A részvénypiacot legjobban a félvezetd és mesterséges intelligencia szektor hajtotta, a kisebb piaci kapitalizacioju cégek inkabb oldalaztak. Az olaj ara a
honap elején emelkedett a kdzel-keleti eszkalacié félelmei miatt, majd azéta mérséklédott. A kdtvénypiacokon a hozamok tébb hdnapos csucsokra
emelkedtek, mivel mindkét elndkjeldlt varhatdéan tovabb néveli a mar most magas allamaddssagot. A befektet6k most legjobban a november 5-i
elndkvalasztast és az azt kdveté FED kamatdontést varjak, amiknek a kimenetele er6sen meg fogja hatarozni a gazdasagi kilatasokat.

Az eurdzéna gazdasaga Osszességében lassan, de biztosan novekszik, amit f6ként a kiils6 kereslet helyreallasa hajt. Az euré dollarral szembeni
gyengulése is segiti az exportorientalt eurdpai vallalatokat. A gazdasagi névekedés a kdzép-kelet-eurdpai régidban és Dél-Eurépaban volt magasabb, mig
a német és a balti gazdasagok inkabb stagnalnak. Ez a diszparitas az eltér6 szektoralis 0sszetételeknek koszonhetd, Dél-Eurépaban a turizmus
fellendllése segit, mig Kozép-Kelet-Eurépaban az altalanos felzarkézas. A nyugati régidban kiléndsen az ipari termelés mutatott visszaesést, amely
részben a globalis lassulas és a magas energiaarak miatt kdvetkezett be.

Az Alfa Alap oktdberben kihasznalta az amerikai elndkvalasztas el6tti tendenciak miatt tuladotta valt régios részvénypiacot és a magyar kétvénypiacot, és
kissé novelte a régids részvény kitettségét, valamint 7% korili szinten hosszu id6 utan el6szor Ujra magyar allamkotvényeket kezdett vasarolni. A forinttal
gyengulését azonban negativabban itéljik meg, mint a magyar részvény és a kotvény piacot, ezért 400 koril a forint gyengiilésére szamitd poziciét ujra
megnyitottuk. A kdvetkez6 id6szakban magasan tartjuk majd a pénzpiaci eszkdzok sulyat, de magas piaci volatilitas esetén a tuladotta vald, nagyon olcsé
eszkozok vasarlasat nem zarjuk ki.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 32,66 %

VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kétvények 25,54 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazé:

Nemzetkdzi részvények 7,60 %

Benchmark 6sszetétele: Min. hozamkorlat, éves 4%

z n- hoz ves % Kollektiv értékpapirok 6,77 %
ISIN kéd: HU0000715982 Magyar részvények 6,49 %
Indulas: 2016.03.17 Betét 19,27 %
Devizanem: EUR Szamlapénz 2,53 %
A teljes alap nettd eszkdzeértéke: 54 139 358 791 HUF Kotelezettség 1,41 %
E sorozat netté eszkozértéke: 19713 754 EUR Kovetelés 0,82 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,136981 EUR Nyitott derivativ poziciok értéke -0,27 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt, Conseq Investment Szarmaztatott tigyletek 50,36 %
Management, as, Equilor Befektetési Zrt, Erste B‘ank AD Podgorica, Netté korrekcios tékeattétel 101,59 %
Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, MBH Bank Nyrt.,
MBH Befektetési Bank Zrt, MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt., 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, Unicredit .
Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% (Roman Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 5,81 %
indulastol 1,50 %
1 hénap 0,04 %
3 hénap 0,83 %
2023 13,89 %
2022 -12,34 %
2021 2,23 %
2020 -0,01 %
2019 6,92 %
2018 -4,08 %
2017 2,70 %

Devizankénti megoszlas

HUF 21%

UsD 7%

egyéb 5%

EUR 66%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark
341 %
0,61 %
0,34 %
1,01 %
0,00 %
0,20 %

-0,60 %
0,41 %
0,23 %
0,31 %

0,20 %

ALAPKEZTELDPO
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2016.03.17 -

0,9

2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

2024.10.31

2023.01.01.

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa-

egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

2,711 %
0,23 %
10,42 %

9,81 %

2,97 év
3,89 év

HUF Betét
ROMANI EUR 2033/09/18 6,375%
MNB241107

Adventum MAGIS Zartkér(i Alapok Alapja

ROMANI EUR 2029/09/27 6,625%

ROMANI EUR 2042/04/13 2,875%

EUR/HUF 25.02.05 Forward Eladas

TVLRO 8 7/8 04/27/27

NOVALJ 10,75% 11/28/32 visszahivhat62027
RAIFFEISEN

Jogi nyilatkozat

Betét
kamatozo
zéro kuponos

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
kamatozo
kamatozo
derivativ
kamatozo
kamatozo
részvény

ING Bank Hun
Roman Allam
Magyar Nemzeti Bank Zrt.

Adventum MAGIS Zartkor(i Alapok

Roman Allam

Roman Allam

ING Bank Hun

Banca Transilvania SA

NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D.
Raiffeisen Bank International AG

Lejarat
2024.11.07.
2033.09.18.
2024.11.07.

2029.09.27.
2042.04.13.
2025.02.05.
2027.04.27.
2032.11.28.

18,47 %
18,15 %
9,04 %

5,08 %

4,97 %
4,08 %
3,02 %
2,75 %
2,46 %
2,27 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



