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BEFEKTETESI POLITIKA

A befektetési alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a hosszutavon zajlé demografiai valtozasokbodl és ahhoz kapcsolédd
fogyasztoi szokasok megvaltozasabol. Az Alap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd részvénybefektetéssel, amelyek
profitalni tudnak a népesség novekedésébdl és eldregedésébdl, az egészséges életmddhoz kapcsolédd tarsadalmi és gazdasagi valtozasokbol, az
urbanizaciobdl, a feltdrekvé piaci kdzéposztaly bdviilésébdl és tarsadalmi valtozasaibdl eredd globalis gazdasagi folyamataibdl, valamint a demografiai
valtozasok altal vezérelt valtozo fogyasztasi szokasokbal.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portféliéjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott lgyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan
vallalkozasokba torténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és a demografiai és tarsadalmi valtozasok altal jél pozicionaltak hosszutavu
értékteremtésre és versenyel6ny kialakitdsara. A demografiai és tarsadalmi valtozasokhoz k&theté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo,
altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolyolag az Alap foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu
tavu ndévekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivané, magasabb
kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkez6 befektetéknek ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai elndkvalasztas eredménye volt a piacokat legjobban megmozgatd hir november folyaman. Trump gy&zelme tébbek k6zott a valasztok altal
érzékelt gyenge gazdasagi teljesitménnyel magyarazhato, ugyanis a megkérdezettek szerint, az inflacié és a gazdasagi névekedés volt a legfontosabb
szempont a szavazasnal. Ez azért is érdekes, mert az amerikai gazdasag stabilan bé&vil (2,7%) éves alapon, az inflacié (2,6%) valamint a
munkanélkiliség is alacsony szinten van. Trump megvalasztasa részvénypiaci emelkedést inditott be, a lazabb szabalyozéi kdrnyezet és egyéb Uzlet-
tdmogatd intézkedések varakozasa miatt. A kdtvényhozamok hirtelen ndvekedéssel reagaltak, a leendd elndk varhatéan allamhaztartasi hianyt néveld
javaslatai miatt, azonban a hénap folyaman ez mérsékl6dott. A piacokon altalanossagban a magas volatilitas figyelheté meg, ami Trump protekcionista
vampolitika tervezete és az éltalanos politikai bizonytalansagok okoznak. A FED 25 bazispontos kamatcsokkentése a varakozasoknak megfelel6 mértéki
volt, az elemz&k év végéig tovabbi egy kamatvagast varnak. Eurépaban tovabbra is viszonylag gyenge a gazdasagi ndvekedés, viszont az inflacié
stabilizalodik alacsony szinten. Az amerikai elndkvalasztas és Trump vampolitika tervezete negativan hatott az eurépai ndvekedési kilatasokra, féleg az
autdiparban.

Jo teljesitményt ért el az Alap az elmult hénapban. November elején a vartnal simabb republikanus gyézelem nyoman a befekteték lendiletes
vasarlasokba kezdtek az amerikai részvénypiacokon. Kiemelten a deregulaciobdl, a gazdasagi ndvekedési kilatasok javulasabdl és a magasabb inflacids
varakozasokbdl profitald agazatok teljesitettek jol, amelyek 0j rekordokat is elértek az indexek szintjén. Osszességében az amerikai részvénypiac ekkora
emelkedéssel még soha nem reagalt valasztasi eredményre. A vart adécsokkentés leginkabb a kis kapitalizacioju részvényeknek és a ciklikus fogyasztéi
javak gyartéinak lehet kedvez6, igy mi is ebbe az iranyba ndveltiik a portfolié kitettségét. Az Alap befektetési univerzumat tekintve a pénzlgyi szektor
folytatta jo teljesitményét, az egészséglgyi szektorban és az alapveté fogyasztasi cikkek szektorban vallalt befektetéseink viszont kaptak egy Utést.
Egyrészt a valasztasok utan elindult a rotacié a defenzivebb szektorok fel6l, masrészt Trump Robert F. Kennedy Jr-t. jeldli amerikai egészséglgyi
miniszternek, ami Uj kihivasokat jelenthet az agazat szamara. Kennedy ismert oltasszkeptikus, és megigérte, hogy fellép a ,Big Pharma” — azaz a nagy,
multinacionalis gyogyszeripari vallalatok — ellen. Ezzel szemben jol teljesitett az Alap egyik legnagyobb kitettsége, a vilag legnagyobb kiskereskedéje, a
Walmart, aki a korabbinal er6sebb karacsonyi szezont var, mar 4,8-5,1 szazalékos arbevétel névekedéssel szamol a cég.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 67,16 %

VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkézi részvények 27,70 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Szamlapénz 517 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kotelezettség 0,05 %
ISIN kéd: HU0000733068 Kévetelés 0,03 %
Indulas: 2024.05.02 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Devizanem: CzK Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 1440 719 USD Szarmaztatott Gigyletek 0,00 %
Cl sorozat netté eszkdzértéke: 267 191 CZK Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,068762 CZK 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk

FORGALMAZOK Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
indulastol 6,88 %
1 hénap 2,77 %
3 hénap -0,53 %
6 hénap 6,56 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Egészségligy 12%
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Befektetési alap 71%

10 LEGNAGYOBB POZICIO
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Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.05.02 - 2024.11.30
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 819 %
alapjan e e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 819 %
alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 8.19 %
alapjan e e
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Partner / kibocsaté Lejarat

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF

SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF
SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS ETF
Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD

SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF
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Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Consumer ETF
Xtrackers MSCI World Health Care UCITS
ETF

SPDR MSCI World Consumer Discretionary
UCITS ETF

SPDR MSCI World Consumer Staples
UCITS ETF

Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF EUR

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF USD

SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF

9,34 %
9,28 %
8,91 %
8,64 %
4,27 %
4,17 %
4,05 %
3,79 %
3,78 %

3,68 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



