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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy alacsony mértékli kockazatvallalas mellett, elsésorban opcidk vasarlasa révén a rovid kétvényekénél magasabb hozamhoz juttassa a
befektetéket. Az Alap a vagyon nagy részét rovid lejarati eszk6zdkben tartja, és legfelijebb az ezeken elérhetd jovébeli varhaté kamatbevétel erejéig likvid
nemzetkdzi t6kepiacokon felvett kockazatos (elsésorban opcids, futures, ETF és deviza) pozicidk segitségével kivan tobblethozamot elérni. A t6kevédelem
biztositasa érdekében tézsdei opciokkal és hataridés konktraktusokkal fogunk kereskedni, és ezen belll is, hogy el6re definialni tudjuk a kockazatot, csak
venni fogjuk az opcidkat. Stratégiank Iényege, hogy azokat a szituacidkat prébaljuk kiaknazni ellentétes iranyu pozicié nyitasaval, amikor a piaci kérnyezet
kifeszitett, a hangulati indikatorok extrém szintekre érnek akar negativ, akar pozitiv piaci kérnyezetben. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon donté
tébbségét magyar allam altal kibocsatott diszkontkincstarjegyekbe, rovid lejaratu allamkotvényekbe vagy a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvény
vagy betét instrumentumokba fekteti. A portfélio részét képezhetik a mindenkori magyar hitelminésitéssel megegyez6 és annal jobb besorolasu allami és
allamilag garantalt kotvények. A befektetés torténhet magyar forintban vagy egyéb devizaban. A kétvénybefektetések célja a befekteték t6kéjének
megovasa a tékevédettséget igérd idétavon. A portfolid masik részébdl az Alap elsésorban opcidk vasarlasaval kivan tébblethozamot elérni. Az Alap ezen
felul tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo Ugyleteket, kereskedhet ETF-fel és egyéb kollektiv befektetési formakkal és kialakithat
devizakitettséget. Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allé
lehetéségek kozul a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat-arannyal rendelkezd befektetési lehet6ségeket valasztja. Az Alapban egyedi befektetdi
dontések meghozatalara nincs lehet6ség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Donald Trump nyerte az amerikai elndkvalasztast, ami alapvetéen meghatarozta a piacok alakulasat. Mivel sem az amerikai munkaerdpiaci adat (NFP)
nem segitette a kdtvénypiacokat (holott ez inkabb gyenge lett), sem a republikdnus soprés, igy par bazispont veszteséggel eladtuk az 5 éves lengyel
allampapirjainkat (bar a hénap késébbi felében meglepetésre némiként csdkkentek a hozamok). Ennek megfeleléen a lengyel WIG20 részvényindexben
felvett pozicionkat is eladtuk még 2200 felett, ami utdn még tébb, mint 5%-ot esett az index, késébb azonban korrigalt. Az aranyban egy j6 beszallasi
lehet6séget kerestiink j6 ideje, a valasztasok utan bd 5% esés kdvetben probaltunk beszallni, mivel a korabbi fundamentdlis tényez6k tovabbra is
fennallnak. azonban Aaz arfolyam azonban tovabb esett, igy a szigori kockazatkezelés miatt kiszalltunk. Az arupiaci termékek nem teljesitettek jol, egy
jelentésebb esést megel6zden, igy eladtuk a réz pozicidnkat is. A puha vagy landolas nélkdili forgatokdnyvek esetén az arupiaci termékek nagyon olcsoéak,
kilénésen a részvényekkel szemben. Kinaban fiskalis lazitas van, ami I6kést adhatna ennek az eszkdzosztalynak, azonban Trump valasztasi gy6zelme,
és a varhaté vamhaboru sem segitett. egybenMivel a vart gigantikus mérték( kinai fiskalis lazitds sem érkezett meg, igy a befekteték inkabb csalddottan
véltak meg a kinai kitettséguktdl és az arupiacok sem szarnyaltak. Az Alapban felvettiink egy USD/BRL short poziciét is, ugyanis idén mar extrém
mértékben gyengllt a brazil redl, pedig a gazdasagi ndvekedés jobb a vartal. A jegybank elkezdte Ujra emelni a kamatokat (mig a vilag tobbi részében
inkabb a kamatcsokkentések vannak teritéken), a befekteték pozicionaltsaga is inkabb pesszimistava valtott. Ez a kiindulo helyzet pedig jellemz&en jé
beszallasi pontot szokott jelenteni, ugyanakkor a beszallasi szintinkhdz kdzel ezt a poziciot is zartuk. Mmivel a Trump gy6zelme altal vezérelt USD
er6s6dés nem segitette a poziciét, illetve a helyi fronton sem érkezett meg a varva vart kiigazité intézkedés, ami az allamhaztartasi hianyt igyekezne
csOkkenteni. Ez végll j6 dontésnek bizonyult, mivel késébb a bejelentés csalédast keltett, a deviza keresztarfolyam pedig majd koézel 5%-ot gyengult
tovabb.

A hoénap soran a korabban felvett devizakitettség segitett a legtdbbet: a forint jelentés mértékben gyengllt tovabb. A hazai bank és biztositasi adé
részleteinek bejelentése beszallasi lehetéséget adhat az 5 éves lejarati magyar allampapirokba.

Osszességében a hénap soran az iranykeresés, a piacon tapasztalhatd csapkodas szamos pozicio esetében kiiitétte a stop loss szinteket, ami érdemben
csOkkentette az Alap e havi teljesitményét. A bizonytalansag hatasara csokkentettik a kockazatos eszkdz kitettséglinket, a legnagyobb meggy&z6dési
poziciok maradtak az Alapban, igy a stabilabb arfolyamemelkedést helyeztik elénybe, amig nem alakulnak ki egyértelmiibb trendek, vagy nem
azonositunk Ujabb kiemelkedd hozam/kockazat aranyl nagy meggy6z6désii befektetési lehetéséget.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 3347 %

VIG Befektetési Alapkezeld Allamkétvenyek 21,40 %
Magyarorszag Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezeld:

Vezet6 forgalmazo:

Vallalati és hitelintézeti kdtvények 9,66 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Betst 36,81 %
ISIN kéd: HU0000731385 Kételezettség 1,84 %
Indulas: 2023.01.02 Szamlapénz 0,76 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -0,26 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 8 467 899 301 HUF Osszesen 100,00 %
| sorozat nettd eszkozértéke: 6221 677 295 HUF Szarmaztatott Ugyletek 15,60 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,222964 HUF Nettd korrekcios tékeattétel 100,29 %
FORGALMAZOK 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. D250821 (Allamaddssag Kezeld Kézpont)

2025B (Allamadodssag Kezelé Kdzpont)

KOCKAZATI SZINT

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%) Benchmark
YTD 5,76 % 6,25 %
indulastol 11,12 % 11,37 %
1 hénap -0,08 %

3 hénap 0,33 % 0,61 %

Devizankénti megoszlas

EUR 11%

HUF 89%

Lejarat szerinti megoszlas

3-56v5%
5+ év 3%
Pa— . oy,

0-1év9l%
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Eszkoz tipusa
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ALAPKEZELG®O
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2023.01.02 - 2024.11.30

2023.07.01. 2024.01.01. 2024.07.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 0,95 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 092 %
egy év alapjan ue o
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 118 %
alapjan e e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 118 %
alapjan A
WAM (atlagos lejarat) 0,54 év
WAL (atlagos élettartam) 0,55 év

Partner / kibocsaté Lejarat

HUF Betét Betét
D250821 zér6 kuponos
Magyar Allamkétvény 2025/B kamatozo
PLN Betét Betét
MNB241205 zér6 kuponos
BTF 0 01/02/25 zéro6 kuponos
D250430 zér6 kuponos
D250625 zéro6 kuponos
Magyar Allamkétvény 2029/A kamatozo
Magyar Allamkétvény 2031/A kamatozo

Jogi nyilatkozat

OTP Bank 2024.12.05. 27,17 %
Allamadéssag Kezelé Kézpont 2025.08.21. 15,89 %
Allamadéssag Kezeld Kézpont 2025.06.24. 15,34 %

OTP Bank
Magyar Nemzeti Bank Zrt.

2024.12.03. 9,69 %
2024.12.05. 9,67 %
2025.01.02. 6,08 %
2025.04.30. 5,77 %
2025.06.25. 4,57 %
2029.05.23. 3,06 %
2031.10.22. 1,77 %

Francia Allam

Allamadéssag Kezelé Kézpont
Allamaddssag Kezeld Kézpont
Allamadéssag Kezeld Kézpont
Allamadéssag Kezelé Kézpont

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



