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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjévedelmeken keresztll profitaljon. Az

részt, am az Alap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvények-be is. Az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. Az Alapkezel&nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai elndkvalasztas eredménye volt a piacokat legjobban megmozgatd hir november folyaman. Trump gy&zelme tébbek k6zott a valasztok altal
érzékelt gyenge gazdasagi teljesitménnyel magyarazhatd, ugyanis a megkérdezettek szerint, az inflacié és a gazdasagi névekedés volt a legfontosabb
szempont a szavazasnal. Ez azért is érdekes, mert az amerikai gazdasag stabilan bé&vil (2,7%) éves alapon, az inflacid (2,6%) valamint a
munkanélkiliség is alacsony szinten van. Trump megvalasztasa részvénypiaci emelkedést inditott be, a lazabb szabalyozéi kdrnyezet és egyéb Uzlet-
tdmogato intézkedések varakozasa miatt. A kdtvényhozamok hirtelen névekedéssel reagaltak, a leendd elndk varhatéan allamhaztartasi hianyt néveld
javaslatai miatt, azonban a hénap folyaman ez mérsékl6dott. A piacokon altalanossagban a magas volatilitas figyelheté meg, ami Trump protekcionista
vampolitika tervezete és az éltalanos politikai bizonytalansagok okoznak. A FED 25 bazispontos kamatcsokkentése a varakozasoknak megfelel6 mértéki
volt, az elemz&k év végéig tovabbi egy kamatvagast varnak. Eurdépaban tovabbra is viszonylag gyenge a gazdasagi novekedés, viszont az inflacié
stabilizaloédik alacsony szinten. Az amerikai elndkvalasztas és Trump vampolitika tervezete negativan hatott az eurdpai névekedési kilatasokra, féleg az
autdiparban. A Kina iranyaba kivetend6 vamok is nehezitik az eurdpai ipar feler6sddését, ami jol tikr6zddik példaul a gyenge német feldolgozdipari
szamokban. Folyamatosan téma a zo6ld atallas kérdése, itt a kinai kereskedelmi habori negativan érinti a napelemellatast, ami kulcseleme a netté zéré
klimacéloknak.

Az Alap pozitiv hozamot ért el novemberben, de a referencia indexet alulteljesitette. Az Alap sajnos nem volt j6l pozicionalva az amerikai valasztasokra.
Donald Trump Ujravalasztasat nagyon pozitivan fogadtak a piacok, és a Tesla short pozicio artott az Alap teljesitményének. Hiaba van t6bbszérdsen
tulértékelve a Tesla cég, ha a befekteték ugy gondoljak, hogy Elon Musk a Tesla vezérigazgatdjanak kozeledése Donald Trumphoz tébbet nyom a latba a
cég értékelésénél, mint a cég fundamentalis értéke. A Tesla pozicié nagy részét lezartuk és varjuk a tovabbi fejleményeket. A kannabisz pozicié is artott az
Alap novemberi teljesitményének. Nagy meglepetésre Floridaban nem fogadtak el a legalizacids torvényjavaslatot és ezert a kannabisz részvények
hirtelen sokat estek. Bar Trump azt igérte, hogy elébb vagy utébb legalizalni fogja szOvetségi szinten a kannabiszt az Egyesult Allamokban, de amig ez
nem torténik meg, addig nem fogunk ebbe a szektorba befektetni. A hdnap végén az Alap a referencia indexszel azonos sulyban volt, de ha decemberben
esnének a piacok, azt vételi lehetéségekre hasznaljuk majd fel.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 82,97 %

VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 15,97 %
Magyarorszag Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezet6 forgalmazo:

Kotelezettség -8,49 %

Benchmark dsszetétele: 100% MSCI World Net Total - .

Return USD Index Kovetelés 5,03 %
ISIN kod: HU0000702485 Szamlapénz 4,46 %
Indulas: 1999.04.21 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,06 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A telies alap netto eszkozértéke: 64 915 648 443 HUF Szarmaztatott Ggyletek 21,78 %
A sorozat nett6 eszkdzértéke: 5393 863 268 HUF Nett6 korrekcids tokeattetel 119,40 %
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték: 3,585550 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
FORGALMAZOK US T-Bill 12/26/24 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF

Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG
Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre juté netté eszkozérték, 1999.04.21 - 2024.11.30
YTD 33,56 % 37,62 %
indulastol 511 % 7,49 %
1 hénap 7,91 % 8,90 % 3
3 hénap 14,02 % 15,24 %
2023 13,23 % 14,15 % 2
2022 -5,39 % -5,58 %
2021 26,62 % 33,43 % 1
2020 13,85 % 16,93 %
2019 29,85 % 34,89 % 2001.01.01. 2009.01.01. 2017.01.01.
2018 -4,62 % -4,51 %
2017 4,95 % 512 %
2016 4,75 % 4,31 %
2015 4,57 % 6,48 %
2014 19,63 % 20,20 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
EUR 1590 Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év 1252 9%
0 alapjan ’

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa-

5y alapia 12,81 %
GBP 8% egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év o
, . 17,18 %
egyéb 1% alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 5 év o
e 19,24 %
alapjan
USD 77% WAM (atlagos lejarat) 0,01 év
WAL (atlagos élettartam) 0,01 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat
US T-Bill 12/26/24 zér6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.12.26. 15,24 %
befektetési jegy, kockazati

iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF t8kealap jegy iShares Edge MSCI World Quality 14,43 %
befektetési jegy, kockazati

Invesco MSCI World UCITS ETF t6kealap jegy Invesco MSCI World UCITS ETF 9,52 %

iShares Core MSCI World UCITS befektetési jegy, kockazati jqp o Core MSCI World UCITS ETF 8,88 %
tékealap jegy

SPDR MSCI World UCITS ETF befektetési jegy, kockdzati gpnp vsCl World UCITS ETF 8,38 %
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati

XMWO-DB MXWO ETF tkealop oy XMWO-DB MXWO ETF 8,28 %

iShares MSCI World ETF USD befektetési jegy, kockdzati ;o - oo MSCI World ETF 7,51 %

tékealap jegy
S&P500 EMINI FUT Dec24 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2024.12.20. 7,48 %

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

S&P500 EMINI FUT Dec24 Vétel derivativ Equilor 2024.12.20. 5,47 %

iShares MSCI World UCITS ETF iShares MSCI World UCITS ETF 7,15 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a



befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



