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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, kozepesen alacsony kockazatu befektetési formaként funkcionaljon, és kézéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot
nyljtson a befektetSknek. A likviditds biztositadsanak érdekében az Alap elssorban az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott
allamkotvényeket és diszkont-kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényeket kivanja portfélidjaban tartani. Az Alap
alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasu, forintban denominalt,

devizaeszkozoket is tarthat a portfélidjaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Novemberben a magyar inflacié a piaci varakozasok szerint tovabb gyorsulhatott, de még a jegybanki toleranciasavban alakulhatott. Decemberben
azonban ismét 4% folotti éves aremelkedés varhato. A Monetaris Tanacs a november végi kamatdontd Glésen nem valtoztatott az iranyadé ratan, igy az
alapkamat 6,5%-on maradt. Az (lést kovetd sajtotajékoztatdé azonban héja hangnemben zajlott, a monetaris tanacs kommunikacidja szerint az elmult
hetek forintleértékel6dése a jovében inflaciés kockazattal jar és nem elég, hogy az idei évben sikeres volt az inflacié elleni kiizdelem, de az inflacié
arnyékat is el kell torélni a gazdasag Ujra inditasahoz, igy tovabbra is az alapkamat 6,5%-on tartasa indokolt. A nemzetkdzi piacon is zajlottak az
események, Donald Trump nyerte az amerikai elndkvalasztast, ami alapvetéen meghatarozta a piacok alakulasat. Jelentés arfolyammozgasokat hozott
magaval, szamos befektetési eszkdz esetében inkabb irany nélkiili jelentds csapkodast. Magyarorszagon a hénap soran koétvényhozamcsokkenést
tapasztaltunk. A 3 éves lejaraton 47-, az 5 éves lejaraton 79-, a 10 éves lejaraton pedig 51 bazisponttal lejjebb zartak a hénapot a kétvényhozamok. A
fundamentumok még mindig gyengék, az ipar szenved, kiléndsen az elekiromos autdk iranti kereslet megcsappandsa érinti rosszul a szektort. A
harmadik negyedéves gazdasagi aktivitas gyenge volt, de van némi esély ra, hogy a negyedik negyedévben véget érjen itthon a technikai recesszié. A
hazai papirok értékeltsége romlott, a kiilféldi szerepl6k pozicionaltsaga csdkkent az elmult id6szakban. Az Alap tobb, mint 3,3%-0s hozamot ért el
november soran, amivel 34 bazisponttal fellilteljesitette a referencia index teljesitményét.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvények 91.23%

VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti kétvények 3,65 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

i Kincstarjegyek 1,91 %

Benchmark dsszetétele: 100% MAX Index Jelzaloglevelek 0.31%

ISIN kéd: HU0000702493 Szémlapénz 4,59 %

Indulas: 1998.03.16 Kotelezettség -1,59 %

Devizanem: HUF Kovetelés 0,00 %

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 70 319 204 878 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -0,11 %

A sorozat netto eszkozértéke: 11 523 028 997 HUF Osszesen 100,00 %

Egy jegyre juto nettd eszkdzérték: 5,423638 HUF Szarmaztatott ligyletek 2,35%

Nett6 korrekciés tékeattétel 100,00 %

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, 10%-nal magasabb részaranyt kepviselS eszkozok
Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., . . .

Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Nincs ilyen eszkoz a portfélicban

Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 1998.03.16 - 2024.11.30
YTD 3,05 % 4,62 %
indulastol 6,53 % 3,90 % 6
1 hénap 3,24 % 3,03 % 5
3 hénap 0,57 % 1,21 % 4
2023 26,54 % 26,82 % 3
2022 -17,45 % -16,05 %
2
2021 -12,08 % -11,36 %
2020 0,75 % 1,41 % 1
2019 6,42 % 7,74 % 2001.01.01. 2011.01.01. 2021.01.01.
2018 -2,24 % -0,95 %
2017 5,49 % 6,41 %
2016 5,72 % 6,73 %
2015 3,54 % 4,48 %
2014 11,37 % 12,58 %
Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
3-5¢év 16% 2-3¢év11% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 8.10 %
alapjan e
1-2év9% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 7429
egy év alapjan e
0-16v4% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 13,39 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1114 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 5,98 év
5+ év 61% WAL (atlagos élettartam) 6,82 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

Magyar Allamkétvény 2032/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont 2032.11.24. 9,25 %
Magyar Allamkétvény 2030/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2030.08.21. 8,63 %
Magyar Allamkétvény 2038/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2038.10.27. 6,89 %
Magyar Allamkétvény 2028/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2028.10.22. 6,87 %
Magyar Allamkétvény 2031/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2031.10.22. 6,50 %
2035A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2035.10.24. 5,85 %
Magyar Allamkétvény 2033/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kézpont 2033.04.20. 5,82 %
Magyar Allamkétvény 2041/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2041.04.25. 5,63 %
Magyar Allamkétvény 2027/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2027.10.27. 5,20 %
Magyar Allamkétvény 2029/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2029.05.23. 4,97 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



