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BEFEKTETESI POLITIKA

té6kendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd befektetéssel, amelyek a diszruptiv technoldgiak alkalmazasanak élvonalaba tartoznak, igy
iparagaikon belll vezet§ szerepet tudnak betdlteni. A diszruptiv technoldgia olyan innovacidokat vagy fejlesztéseket jelent, amelyek jelentésen
megvaltoztatjak vagy felforgatjak a meglévé iparagakat, lizleti modelleket, termékeket vagy szolgaltatasokat.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portféliéjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkdzi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa is megengedett A befektetések olyan
vallalkozasokba toérténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és az innovacio altal képesek hosszutavu értékteremtésre és versenyelény
kialakitasara. A technoldgiai innovaciohoz kétheté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu
folyamatok. Ebbél kifolydlag az Alap féldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavi névekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentés
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivand, magasabb kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkezé befektetéknek
ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Jo teljesitményt ért el az Alap az elmult hénapban. November elején a vartnal simabb republikanus gyézelem nyoman a befekteték lendiletes
vasarlasokba kezdtek az amerikai részvénypiacokon. Kiemelten a deregulaciobdl, a gazdasagi ndvekedési kilatasok javulasabdl és a magasabb inflacids
varakozasokbdl profitald agazatok teljesitettek jol, amelyek Uj rekordokat is eredményeztek az indexek szintjén. Osszességében az amerikai részvénypiac
ekkora emelkedéssel még soha nem reagalt valasztasi eredményre. A vart adécsokkentés leginkabb a kis kapitalizacioju részvényeknek és a ciklikus
fogyasztoi javak gyartoinak lehet kedvez8. Emellett a technoldgiai iparag tobb szerepléje, kiilonésen a szoftverek és szellemi termékek el6allitoi kevésbé
kitettek egy adok-kapok tipusu kereskedelmi haborunak, igy folytattuk az Alapban az ilyen iranya rotaciét. Emellett jelentett a hénapban a vilag
legértékesebb vallalata, és a portfolionk egyik legnagyobb kitettsége, az Nvidia. Az ,Al haboru fegyverszallitéja” erés negyedéves eredményeket kdzolt,
35,1 milliard dollaros bevétellel és részvényenként 81 centes tisztitott nyereséggel, ami meghaladta az elemz&i varakozasokat. Az adatkézpontokbol
szarmazo bevétel megduplazédott, és a cég Blackwell chipek iranti keresletét kiemelked6en magasnak itélték. Ugyanakkor a negyedik negyedévre sz6l6
37,5 milliard dollaros bevételi elérejelzés enyhén alulmdulta a piac legoptimistabb varakozasait, részben a chipek gyartasi koltségeinek ndévekedése miatt.
Szektoralisan nem kiigazitva az amerikai részvények tovabbra is sokkal magasabb arazason forognak mas fejlett orszagokhoz képest. Ez annak is
kdszOnhetd, hogy az amerikai technoldgiai 6riasok profitia folyamatosan emelked6 trendben volt az elmult években, és ezeknek a vallalatoknak az
eredmény-volatilitdsa pedig joval kisebb, azaz kevésbé érintik a gazdasagi ciklusok. Az azonban egy figyelmeztetd jel az amerikai részvénypiacok hosszu
tavu kilatasait illetéen, hogy a részvénykockazati prémium negativba sullyedt novemberben. Az Alapban még mindig a mesterséges intelligenciaval
kapcsolatos vallalatok alkotjak a portfélié egyik leghangsulyosabb tematikajat, ezen bellil tovabb néveltiik a szoftvergyarto és kiberbiztonsaggal foglalkozé
vallalatok sulyat.
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Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. .
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 60,63 %
. - VIG Befektetési Alapkezels Nemzetkdzi részvények 30,09 %
Vezet6 forgalmazé: .
Magyarorszag Zrt. Szamlapénz 8,82 %
Benchmark & tétele: Az al k nincs benchmarkja
enchmark dsszetétele z alapnak nincs benchmarkj Kévetelés 0,54 %
ISIN kod: HU0000732987 Kételezettség 0,05 %
-0,05 %
Indulas: 2024.02.15 Nyitott derivativ poziciok értéke -0,02 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 15 516 099 USD Szarmaztatott ligyletek 5,44 %
| sorozat nettd eszkozértéke: 5451 207 678 HUF Nettd korrekcios tékeattétel 105,39 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,234611 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK
CONCORDE Ertékpapir Zrt.

Nincs ilyen eszk6z a portfélioban
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|détav Hozam (%)
indulastol 23,46 %
1 hénap 9,82 %
3 hénap 19,46 %
6 hénap 22,38 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Informatika 25%

-
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8%

egyéb 1%
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
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Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
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Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.02.15 - 2024.11.30
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Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Communication Services Index
UCITS ETF

Xtrackers MSCI World | T UCITS ETF

SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

SPDR MSCI World Communications Service UCITS ETF

Lyxor MSCI World Information Tech EUR TR UCITS ETF

NVIDIA Corp
Alphabet Inc
Apple Computer

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
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részvény
részvény
részvény

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Comm Services Index
UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Information Tech
UCITS ETF

SPDR MSCI World Consumer Discretionary
UCITS ETF

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

SPDR MSCI World Communications Service
UCITS ETF

Lyxor MSCI World Information Tech EUR TR
UCITS ETF

NVIDIA Corporation
Alphabet Inc
Apple Computer Inc

9,20 %
8,85 %
8,69 %
7,72 %
4,15 %
4,08 %

4,05 %
3,78 %
3,76 %
3,09 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



