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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsédleges célja a fenntarthatd befektetés, azaz a kérnyezetre gyakorolt pozitiv hatas (impact) kifejtése. llyen forman célja tulmutat a kornyezeti
karok mérséklésen és arra torekszik, hogy katalizatora legyen a kornyezeti valtozasoknak. Az Alap kiemelt kdrnyezeti célkitiizése az éghajlatvaltozas
mérséklése, de ezen kivil mas koérnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésen keresztil is hozzajarulhat a fenntarthatdsagi célkitiizésének eléréséhez. Az Alap a
fenntarthato

befektetés megvaldsitasa mellett célként hatarozza meg, hogy aktiv portféliokezeléssel, a fejlett és feltérekvd piaci orszagok allami és vallalati kibocsatasu
z6ld kotvényeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap hitelbesorolasi korlatja, hogy csak befektetésre javasolt hitelmindsitéi értékeléssel
rendelkez8 kotvényeket vasarolhat. Az Alap ésszer(i kockazatvallalas mellett a leheté legmagasabb t6kendvekedést célozza meg. E céljat a globalis
kotvénypiacokon elérhetd,

alapvet6en z6ld kétvényekbe torténd eszkdzallokacioval kivanja elérni. Az Alap befektetési stratégiaja a fenntarthaté értékteremtésre épiil, célja egy olyan
aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolio kialakitdsa, amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne 1évé eszkdzok fundamentumait
figyelembe veszi. Ennek megvaldsitasahoz elsésorban devizaban kibocsatott fejlett piaci zold vallalati és allamkotvényeket vasarol, valamint feltérekvé
piaci zold vallalati és allamk&tvényeket is tarthat. A kétvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, donkormanyzati
vagy egyéb gazdalkodd szervezet altal kibocsatott, rovid és hosszu lejaratu, fix vagy valtozé kamatozasu koétvények. Az Alapnak célja a fenntarthatd
befektetés, melyet az ESG-univerzumon belil elsésorban, de nem kizarélag a kérnyezeti tényezékre gyakorolt pozitiv hatéssal tervez elérni. Ennek
megvaldsitasa érdekében elsésorban olyan allamok kotvényeibe tervez fektetni, amelyeknél alacsony az Uveghazhatdsu gazok kibocsatasanak
intenzitasa, illetve megfelelé a szabadsagjogok gyakorlasanak lehetésége és alacsony a szocialis jogsértések mértéke. Ezen

tulmenden az Alap olyan vallalatok kétvényeibe tervez fektetni, amelyek alacsony 6kolégiai lAbnyommal rendelkeznek, igy hozzajarulnak tevékenységukkel
a globalis koérnyezeti problémak megoldasahoz — legyen szé példaul az atallasrol az alacsonyabb szén-dioxid kibocsatasu gazdasagra vagy a korforgasos

vonatkozé korlat minimum szintje befektetésre javasolt. Az Alap derivativ Ugyleteket fedezési céllal kdthet.Az Alap tarthat még tékeattétel nélkili kotvény
tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap 100%-ban tarthat a céldevizatdl eltéré kitettségli eszk6zoket. A devizakitettségeket alapesetben 100%-ban a
céldevizara (EUR) fedezi az Alapkezel6, de a piaci varakozasaitol fliggéen lehetésége van nyitott devizapozicié tartasara is. Az Alap legalabb 80
szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

A mult havi magasabb amerikai maginflaciés adat valdsziniileg emlékeztette a Fedet a monetaris politika korlatozott mozgasterére, mikozben megprébal
egyensulyt talalni a magasabb semleges kamatszint és az expanziv fiskalis politika kdrnyezetében. A havi 0,27%-o0s emelkedés, ami a leger6sebb marcius
ota, felveti a kérdést, hogy a Fed decemberben szlinetet tartson-e vagy sem. A kincstarjegyek és a dollar meglepd moédon nem reagaltak jelentésen a
PCE-adatokra. Ehelyett a hdnap végi kereslet és a kincstarjegyekben zajlé short covering leszoritotta a hozamokat a gérbe mentén, mig a profitrealizalas
visszavetette a dollart. A 10 éves TIIPs 2% ala kerilt, ami az elmult hénap legalacsonyabb értéke. A legutobbi Fed-jegyz&kdnyv szerint sok tag tamogatja
a fokozatos kamatcsokkentéseket. A kincstarjegyek er6s teljesitményt mutattak, a 10 éves hozamok kozel 4,20%-nal alltak meg (200 napos mozgdatlag),
ami korulbelll 30 bazisponttal alacsonyabb a valasztasok utani csucsnal. Az NFP, a CPIl és a Fed Ulés azonban a kétvényhozamok emelkedésének
kockazatat jelentik az év késébbi részében. Az Uj-zélandi és kanadai kotvények er8sen teljesitettek az elmult hénapban. A japan allamkétvények
alulteljesitettek, de a jen visszakapaszkodott november utolsd hetében, kdvetve az alacsonyabb Nikkeit és a BoJ kamatemelésével kapcsolatos er6s6dé
varakozasokat a tokioi inflacié gyorsulasa utan. A brazil real Uj térténelmi mélypontra zuhant, 6,0 ala. Az eur6zénaban az EKB varhatdéan 25 bazisponttal
csOkkenti a kamatot decemberben, és tovabbi harom 25 bazispontos cstkkentést varnak 2025-re. Az eurdpai gazdasagi kilatasok tovabbra is borusak,
mivel a vamtarifa-emelési kockazatok fennmaradnak, ezért az eurdépai hozamok csdkkenése varhaté 2025-ben. Novemberben kissé néveltik az alap
felllsulyos duracié-pozicidjat, és 2039-es francia zdld kdtvényeket vasaroltunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. i
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 62,96 %
. . VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kdtvények 21,36 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g £rt Szamlapénz 22,73 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
P Y Kételezettség 7,14 %
ISIN kod: HU0000733332 Kévetelés 0,09 %
Indulas: 2024.08.05 Osszesen 100,00 %
Devizanem: usb Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 1 305 755 053 HUF Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %
Ul sorozat nett6 eszkdzértéke: 9762 USD 10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszk6zok
Egy jegyre juto nett eszkézeérték: 0,951292 USD ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% (Roman Allam)

FORGALMAZOK BTPS 4 10/30/31 (Olasz Allam)
REPHUN 4% 2029/07/25 EUR (Allamaddssag Kezelé Kdzpont)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.08.05 - 2024.11.30

indulastol -4,87 %
1 hénap -1,62 % 1
3 hénap -3,07 %

0,98

0,96

0,94

2024.09.01. 2024.10.01. 2024.11.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Jogi nyilatkozat

4,28 %
4,28 %

4,28 %

5,31 év
6,36 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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