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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekvd piaci orszagok és allami tulajdonu vallalatok kétvényeibe torténd befektetéssel t6kendvekedést érjen el. Az Alap nem
alkalmaz hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszu tava adésbesorolasu orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerii kockazatvallalas
mellett a lehetd legmagasabb t6kendvekedést célozza meg. Az Alap nem fektet kinai kibocsatasu allam- és vallalati kétvényekbe.

Az Alap elsGsorban devizaban kibocsatott feltérekvd piaci kdtvényeket vasarol. A kétvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb
hitelintézeti, szuprnacionalis, Gnkormanyzati vagy egyéb gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, rovid- és hosszu lejaratu, fix- vagy valtozé kamatozasu és
atvalthaté kotvények.

Az Alap befektetései soran az Alapkezeld regionadlis szaktudasat aknazza ki és a négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat,
technikai tényez6k) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tdmaszkodva dont a vallalandé kamat- és hitelkockazat mértékérdl és a regionalis
allokaciorol. Az Alap befektetéseinek magjat feltérekvd piaci orszagok devizas allampapirjai és tébbségi allami tulajdonu vallalatok koétvényei alkotjak.

Az Alap portfélidjanak 6sszeallitdsa soran az Alapkezeld kdzepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban addsbesorolasra vonatkozé korlatot nem
allitunk fel. Az Alap derivativ Ugyleteket fedezési céllal, illetve a portf6lié hatékony kialakitasanak céljabol kéthet.

Az Alap tarthat még tékeattétel nélkuli kdtvény tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentés devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben
100%-ban a céldevizara (USD) fedez az Alapkezeld, de a piaci kérilményektdl fliggéen akar nyitott devizapozicidval is rendelkezhet az Alap.

PIACI OSSZEFOGLALO

A mult havi el6rejelzés a maginflacié emelkedését illetéen valdszinlileg emlékeztette a Fed-et, hogy igencsak sz(ilk a monetaris politika mozgastere és
korlatozottak a hibalehet6ségek. Jelenleg egy magasabb neutralis kamat- és egy lazabb fiskalis kérnyezet mellett prébalja a jegybank egyensulyban
tartani a monetaris politikat. 0,27%-0s (marcius 6ta a leggyorsabb) havi alapu aremelkedés ugyanis felveti a kérdést, hogy decemberben tovabb kellene-e
vagni a kamatokat, vagy esetleg szlinetet kéne tartan a monetaris lazitdsban. Az amerikai allampapirok és a dollar azonban nem nagyon reagaltak a PCE
adatra , amely a személyes fogyasztasi kiadasokat mérd, egyik legfontosabb inflaciés mutaté az Egyesiilt Allamokban. Ehelyett a hénap végi kereslet és a
kincstarjegyek short pozicidinak zarasa lenyomta a hozamokat az egész goérbén, mig a profitrealizalas visszahuzta a dollart. A 10 éves TIPS kotvények
hozama 2% ala sillyedt, ami az elmult hénapban a legalacsonyabb szint volt. A legutébbi Fed jegyzdkodnyv szerint sok tag tdmogatja a lépcsézetes
kamatcsOkkentést. Az amerikai allampapirok erésen teljesitettek, a 10 éves hozam 4,2%-re esett, ami kdzel 30 bazispontra volt a valasztas utani csucstol.
A foglalkoztatottsagi adat, az inflacio és a Fed Ulés tovabbi kockazatot jelenthet a kétvényhozamokra év végén. Az Uj-zélandi és kanadai kétvények erésen
teljesitettek a mult hénapban. A japan allamkotvények alulteljesitettek, de a jen november utolsé hetében visszaer6sddott, kovetve az alacsonyabb Nikkei-
t és a BoJ (japan jegybank) kovetkezd hdénapra varhaté kamatemelésével kapcsolatos erésebb varakozasokat, amelyeket a tokidi inflacié gyorsulasa
valtott ki. A brazil real uj torténelmi mélypontra, 6,0 ala zuhant. A hénap soran tovabb cstkkentettiik a magasabb besorolasu szuverén kotvény kitettséget,
példaul Lengyelorszagban és Szaud-Arabiaban, mikdézben pozicidkat nyitottunk lzraelben, a Dominikai Koztarsasagban, Egyiptomban, Panamaban, a
Fllop-szigeteken és Dél-Afrikaban, valamint ndveltik a pozicidkat Latin-Amerikaban és Afrikaban, példaul Omanban, Peruban, Mexikéban és
Argentinaban. Tovabbi kitettséget szeretnénk névelni Latin-Amerikaban, Afrikaban és Azsiaban.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 101,18 %
. | VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kbtvények 1,24 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g4 Kincstarjegyek 0,57 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
P y Szamlapénz 3,60 %
ISIN kod: HUO0000724240 Kételezettség 3.41 %
Indulas: 2020.12.29 Kévetelés 013 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 3,31 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 22 269 123 EUR Osszesen 100,00 %
B sorozat nettd eszkozértéke: 42 012 867 HUF Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Egy jegyre juté netté eszkdézérték: 0,819446 HUF Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszko

FORGALMAZOK
Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., VIG Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 7,95 %
indulastol -4,95 %
1 hénap 1,26 %
3 hénap 0,50 %
2023 14,72 %
2022 -30,82 %
2021 -4,22 %

Lejarat szerinti megoszlas

5+ év 78%
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Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2020.12.29 - 2024.11.30

2021.01.01. 2022.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

2023.01.01.

MAGYARORSZAG

2024.01.01.

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

Lejarat

577 %
18,85 %

16,69 %

8,52 év
12,17 év

TURKEY 2029/03/14 9,375% USD

ARGENT 4 1/8 07/09/35 sinkable 2024/11/08
BRAZIL 6 1/4 03/18/31

KSA 3 5/8 03/04/28

Republic of Hungary 2029/06/16 5,25% USD

KSA 5 1/4 01/16/50

INDON 8 1/2 10/12/35

PANAMA 6 7/8 01/31/36 visszahivhatd 2035/10/31
UAE 4,05% 07/07/32

EGYPT 7 5/8 05/29/32

Jogi nyilatkozat

kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo

Torok Allam

Argentina

Brazil Allam

Szaud-Arabia

Allamadéssag Kezelé Kézpont
Szaud-Arabia

Indonéz Allam

Panamai Koztarsasag
Egyesult Arab Emirségek
Egyiptom

2029.03.14.
2035.07.09.
2031.03.18.
2028.03.04.
2029.06.16.
2050.01.16.
2035.10.12.
2036.01.31.
2032.07.07.
2032.05.29.

6,06 %
5,34 %
4,76 %
4,35 %
4,32 %
4,10 %
3,82 %
3,47 %
3,11 %
2,87 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



