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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portféliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkotvényekbe és
azokhoz kapcsolodo tézsdei szarmazékos Ugyletekbe fektet a leheté legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyamkockazat vallalasa mellett. Az
soran kibocsatott kdtvényei alkotjak a donté részt. Az Alapkezelé az Alap kamatkockazatat és az eszkdzok regiondlis megoszlasat makrogazdasagi
varakozasainak megfeleléen alakitja, igy kivan az tgyfelek részére a referenciaindex feletti hozamot elérni. Az Alapkezel6 az Alap hitelkockazatat, igy
els@sorban a nem befektetési kategoriaju papirok tervezett aranyat alacsonyan tartja. Ha ez a tervezett arany adott kibocsaté lemingsitése miatt atlépésre
kerll, azt az Alapkezel® a vonatkozé jogszabalyok altal megszabott feltételek mellett helyreallitia. Az Alapkezel6 a téle elvarhatdé maximalis gondossaggal,
sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel jovébeni kockazatok
és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat. A mikodés soran azonban az Alapkezelé azt tartja szem elétt, hogy a portfélid
kialakitasakor kotvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfelel6en az Alapban adott pillanatban tarthaté kétvények aranya elérheti a mindenkori
térvényes maximumot. A kotvényportfélio kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi koérnyezetének figyelembevétele mellett elsésorban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfélio kialakitasa a cél. A likviditas biztositdsanak érdekében az Alap magyar
allampapirokat (els6sorban diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket is vasarolhat, am a jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100%
is lehet a portfolioban a kilfoldi kétvények aranya. Az Alapkezel6nek sajat dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartdsa mellett. Az Alapkezel6 t6zsdei hataridés kontraktusokat is hasznalhat a kamatkockazat
kezelésére.

PIACI OSSZEFOGLALO

A mult havi el6rejelzés a maginflacié emelkedését illetéen valdszinlileg emlékeztette a Fed-et, hogy igencsak sziilk a monetaris politika mozgastere és
korlatozottak a hibalehet6ségek. Jelenleg egy magasabb neutralis kamat- és egy lazabb fiskalis kornyezet mellett prébalja a jegybank egyensulyban
tartani a monetaris politikat. 0,27%-0s (marcius 6ta a leggyorsabb) havi alapu aremelkedés ugyanis felveti a kérdést, hogy decemberben tovabb kellene-e
vagni a kamatokat, vagy esetleg szlinetet kéne tartan a monetaris lazitdsban. Az amerikai allampapirok és a dollar azonban nem nagyon reagaltak a PCE
adatra , amely a személyes fogyasztasi kiadasokat mérd, egyik legfontosabb inflacidés mutaté az Egyesiilt Allamokban. Ehelyett a hénap végi kereslet és a
kincstarjegyek short pozicidinak zarasa lenyomta a hozamokat az egész goérbén, mig a profitrealizalas visszahuzta a dollart. A 10 éves TIPS kotvények
hozama 2% ala sillyedt, ami az elmult hénapban a legalacsonyabb szint volt. A legutébbi Fed jegyzdkodnyv szerint sok tag tdmogatja a lépcsbzetes
kamatcsOkkentést. Az amerikai allampapirok erésen teljesitettek, a 10 éves hozam 4,2%-re esett, ami kdzel 30 bazispontra volt a valasztas utani csucstol.
A foglalkoztatottsagi adat, az inflacio és a Fed Ulés tovabbi kockazatot jelenthet a kétvényhozamokra év végén. Az Uj-zélandi és kanadai kétvények erésen
teljesitettek a mult hénapban. A japan allamkotvények alulteljesitettek, de a jen november utolsé hetében visszaer6sddott, kovetve az alacsonyabb Nikkei-
t és a BoJ (japan jegybank) koévetkezd hénapra varhatdé kamatemelésével kapcsolatos erésebb varakozasokat, amelyeket a tokidi inflacié gyorsulasa
valtott ki. A brazil redl j térténelmi mélypontra, 6,0 ala zuhant. November 14-én, az Alap referenciaindexe megvaltozott, jelenleg 100% globalis fejlett piaci
kotvényeket tartalmaz, melynek eredményeképp a magyar kitettséget globalis kdtvényekre cseréltik anélkil, hogy jelentésen valtoztattunk volna az Alap
stratégiajan. Tovabbra sem szeretnénk devizakockazatot futni, igy az FX kitettségek le vannak fedezve.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Allamkétvények 85,33 %
Vallalati és hitelintézeti kbtvények 13,17 %
Kincstarjegyek 0,81 %
Szamlapénz 0,80 %
Kotelezettség -0,30 %
Kovetelés 0,20 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 519 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 102,10 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2021.03.19 - 2024.11.30
YTD 12,82 % 12,49 %
s 1,15
indulastol 3,47 % 3,86 %
1 hénap 4,18 % 4,09 % 1,1
3 hoénap 8,03 % 7,73 %
1,05
2023 -0,38 % 1,59 %
2022 -2,88 % -2,82 % 1
Devizankénti megoszlas
0,95
EUR 32%
GBP 12% 2022.01.01. 2023.01.01. 2024.01.01.
egyéb 5% KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 704 %
alapjan e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 6.97 %
egy év alapjan AR
USD 51% Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 12,74 %
alapjan
Lejarat szerinti megoszlas Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 11.99 %
; alapjan , °
3-5¢év19%
WAM (atlagos lejarat) 7,46 év
1-2¢év15% WAL (atlagos élettartam) 8,97 év

0-16év2%

5+ év 64%

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

T 4 3/4 02/15/37 kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2037.02.15. 9,64 %
USGB 2026/04 0,75% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.04.30. 8,13 %
US Allamkétvény 2031/02 5,375% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15. 7,42 %
US Treasury 08/15/29 1,625% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2029.08.15. 6,21 %
ISPIM 5.71 01/15/26 kamatozo Intesa Sanpaolo Bank 2026.01.15. 551 %
SOCGEN 5 5/8 06/02/33 kamatozo Societe Generale Paris 2033.06.02. 5,33 %
USGB 2044/11/15 3% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2044.11.15. 5,04 %
USGB 2028/02 2,75% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2028.02.15. 4,63 %
BTPS 4.1 02/01/29 kamatozo Olasz Allam 2029.02.01. 4,59 %
SERBIA 03/03/33 1,65% EUR kamatozo Szerb Allam 2033.03.03. 4,14 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



