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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja egy olyan jél diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a fejlett eurdpai orszagok tézsdéin jegyzett vallalatok
részvénypiaci teljesitményébdl. A Részalap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni az eurdpai részvénypiacokra torténd befektetéseken keresztil. Az
Alap az eurdpai gazdasag sokszinliségét és ndvekedési potencialjat hasznalja ki, lehetéséget adva a Befektet6knek arra, hogy részesedjenek az eurdpai
vallalatok sikerébél. A célok megvaldsulasat a Részalap alapvetéen részvénytipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-eken,
részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztll. A befektetési alap befektetési stratégiaja benchmarkkal rendelkezik, azonban
egyedi részvények szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek valdszinisitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a befektetési
politikdnak megfelelé mértékben (és a kockazatokat szigoruan szem el6tt tartva) eltérjen a Részalap referenciaindexétél. Mivel az Alap jelent6s
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, a Részalapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. A Részalap eszkozeit
forintban (HUF) tartja nyilvan.

A Részalap stratégiajabdl adéddéan szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. A Részalap foldrajzi specifikacidval (fejlett eurdpai orszagok)
rendelkezik, azonban ezen orszagok részvénypiacai kiloénbdz6 devizaban vannak denomindlva. A Részalap céldevizaja ezért megegyezik a
referenciaindex elszamolasi devizajaval (EUR). A Részalap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal a
céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (EUR) szemben. A vagyonkezel® diszkrecionalis jogkore, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a

hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény- és indexigyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai elndkvalasztas eredménye volt a piacokat legjobban megmozgaté hir november folyaman. Trump gy&zelme tébbek kozott a valasztok altal
érzékelt gyenge gazdasagi teljesitménnyel magyarazhato, ugyanis a megkérdezettek szerint, az inflacié és a gazdasagi névekedés volt a legfontosabb
szempont a szavazasnal. Ez azért is érdekes, mert az amerikai gazdasag stabilan bé&vil (2,7%) éves alapon, az inflacié (2,6%) valamint a
munkanélkiliség is alacsony szinten van. Trump megvalasztasa részvénypiaci emelkedést inditott be, a lazabb szabalyozéi kérnyezet és egyéb Uzlet-
tdmogatd intézkedések varakozasa miatt. A kdtvényhozamok hirtelen ndvekedéssel reagaltak, a leendd elndk varhatéan allamhaztartasi hianyt néveld
javaslatai miatt, azonban a hénap folyaman ez mérsékl6dott. A piacokon altalanossagban a magas volatilitas figyelheté meg, ami Trump protekcionista
vampolitika tervezete és az altalanos politikai bizonytalansagok okoznak. A FED 25 bazispontos kamatcsokkentése a varakozasoknak megfelelé mértéki
volt, az elemz6k év végéig tovabbi egy kamatvagast varnak. Eurépaban tovabbra is viszonylag gyenge a gazdasagi névekedés, viszont az inflacié
stabilizalodik alacsony szinten. Az amerikai elndkvalasztas és Trump vampolitika tervezete negativan hatott az eurépai ndvekedési kilatasokra, féleg az
autdiparban. Majus elejétél a Részalap befektetési stratégiaja jelent6sen atalakult. Az UOj Részalap célja egy olyan jol diverzifikalt részvényalap
létrehozasa, amely részesedhet a fejlett eurdpai orszagok tézsdéin jegyzett vallalatok részvénypiaci teljesitményébdl. A Részalap hosszu tavu
t6kendvekedést kivan elérni az eurdpai részvénypiacokra torténdé befektetéseken keresztiil. Pozitiv hozamot ért el az Alap novemberben is, azonban az
eurdpai részvények idei relativ gyengesége kiemelkedd, ilyen mértéki alulteljesitést amerikai tarsaikkal szemben legutobb 1995-ben produkaltak. Ennek
hatterében a kereskedelmi konfliktusokkal kapcsolatos aggodalmak, a kinai piac kihivasai és a versenykdrnyezet, valamint a visszafogottabb
profitnévekedési kilatasok allnak. A relativ alulteljesités azonban mar arazasi oldalon kezdi kifejezetten attraktivva tenni az eurdpai részvényeket, még
soha nem forogtak akkora diszkonttal az amerikai tarsaikhoz képest. Novemberben a francia politikai zlirzavar kdvetkeztében lecsokkentettik a francia
részvények sulyat a portfélidban; a francia parlament két szélén 1évé partok egy, a koltségvetés elfogadasahoz kapcsolt bizalmi szavazassal
megbuktathatjak Michel Barnier kormanyat, ami akar a koltségvetési konszolidacio teljes elmaradasat is eredményezheti. A francia index, a luxuscikk-
gyartok és a helyi bankok szenvedésének kdszénhetbéen idén toérténelmi mértékben maradt le a széles eurdpai indexhez képest. Ezzel szemben ndveltik
a spanyol részvények és a pénziigyi szektornak a sulyat az Alapban.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 99,67 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Szamlapénz 0,38 %
Vezetd forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y gt Kotelezettség -0,05 %
Benchmark ésszetétele: 100% MSCI Europe Net Total B
’ Return EUR Index Osszesen 100,00 %
ISIN kod: HU0000716105 Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
Indulas: 2016.03.07 Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %
Devizanem: HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

A teljes alap nettd eszkbzértéke: 1 033 490 706 HUF
A sorozat nettd eszkozértéke: 378 595 606 HUF
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,387390 HUF

FORGALMAZOK

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

AMUNDI INDEX MSCI EUROPE (CEU2 FP) UCITS ETF DR
Xtrackers MSCI Europe (XMEU GY) UCITS ETF

SPDR MSCI Europe UCITS ETF

Xtrackers Stoxx Europe 600 (XSX6 GY) UCITS ETF

iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF DE EXIE GR
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

|détav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2016.03.07 - 2024.11.30
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 7,79 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1003 %
egy év alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 831 %
alapjan R
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 903 %
alapjan we e
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



