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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy teljes hozam (total return) tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kétvény tipust eszkdzokbdl allo
portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett tékendvekedést ér el.,E céljat elsésorban a
globalis kotvénypiacokokon torténé eszkdzallokacioval kivanja elérni.

Az alap kizarolag koétvény tipusu eszkdzokbe fektet. Az alap befektetési univerzumanak fékuszaban fejlett piaci allamkotvények, fejlett piaci vallalati
kotvények, helyi devizas feltérekvd piaci allampapirok és keménydevizas feltérekv® piaci allam- és vallalati kétvények allnak. Az alap hozamanak
elsédleges forrasa a kotvény tipusu eszkoézosztalyok kozotti eszkdzallokacio. Az eszkdzallokacio alapja az investment clock” megkdzelités, amely a
gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok névekedési cikluson bellli helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a realkamatok és inflacids varakozasok
varhaté mozgasanak elérejelzése, amely szintén rendkiviil fontos a kétvénypiacok kozti allokacié szempontjabdl. A portféliomenedzserek ezek alapjan
hozzak meg az allokaciés dontéseket, az éppen aktudlis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kétvény
eszkozosztalyt felllsulyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezel6k a teljes alap és az egyes kotvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és
hitelkockazatat a befektetési cél elérése érdekében optimalizaljak.

PIACI OSSZEFOGLALO

A mult havi el6rejelzés a maginflacié emelkedését illetéen valdszinlileg emlékeztette a Fed-et, hogy igencsak sziik a monetaris politika mozgastere és
korlatozottak a hibalehet6ségek. Jelenleg egy magasabb neutralis kamat- és egy lazabb fiskalis kornyezet mellett prébalja a jegybank egyensulyban
tartani a monetaris politikat. 0,27%-0s (marcius 6ta a leggyorsabb) havi alapu aremelkedés ugyanis felveti a kérdést, hogy decemberben tovabb kellene-e
vagni a kamatokat, vagy esetleg szlinetet kéne tartan a monetaris lazitdsban. Az amerikai allampapirok és a dollar azonban nem nagyon reagaltak a PCE
adatra , amely a személyes fogyasztasi kiadasokat mérd, egyik legfontosabb inflaciés mutaté az Egyesiilt Allamokban. Ehelyett a hénap végi kereslet és a
kincstarjegyek short pozicidinak zarasa lenyomta a hozamokat az egész goérbén, mig a profitrealizalas visszahuzta a dollart. A 10 éves TIPS kotvények
hozama 2% ala sillyedt, ami az elmult hénapban a legalacsonyabb szint volt. A legutébbi Fed jegyzdkodnyv szerint sok tag tdmogatja a lépcsbzetes
kamatcsOkkentést. Az amerikai allampapirok erésen teljesitettek, a 10 éves hozam 4,2%-re esett, ami kdzel 30 bazispontra volt a valasztas utani csucstol.
A foglalkoztatottsagi adat, az inflacio és a Fed Ulés tovabbi kockazatot jelenthet a kétvényhozamokra év végén. Az Uj-zélandi és kanadai kétvények erésen
teljesitettek a mult hénapban. A japan allamkotvények alulteljesitettek, de a jen november utolsé hetében visszaer6sddott, kovetve az alacsonyabb Nikkei-
t és a BoJ (japan jegybank) kovetkezd hénapra varhaté kamatemelésével kapcsolatos erésebb varakozasokat, amelyeket a tokidi inflacié gyorsulasa
valtott ki. A brazil real Gj toérténelmi mélypontra, 6,0 ala zuhant. Az Alap tovabbra is tartja az ukran kitettséget (mikdzben a poziciét csokkentettik az év eleji
erés teljesitmény miatt), és varja az ukran-orosz haboru enyhilését. A kdzép-kelet-eurdpai vallalati kotvényekbdl (MFB) az Egyesilt Kiralysag
allamkotvényeibe (Gilts) tortént atcsoportositas. Valamint tovabbra is tartani vagy ndvelni szeretnénk a jelenlegi fejlett és/vagy feltdrekvé piaci kitettséget.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkstvények 60,42 %

VIG Befektetési Alapkezel6 Kollektiv értékpapirok 21,43 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Vallalati és hitelintézeti kotvények 15,35 %

Benchmark 6sszetétele: Min. hozamkorlat, éves 6,5% Jelzaloglevelek 141%

ISIN kéd: HU0000709597 Kincstarjegyek 0.97 %

Indulas: 2011.01.12 Szamlapénz 592 %

Devizanem: HUF Kételezettség -0,12 %

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 16 320 611 010 HUF Kovetelés 0,06 %

A sorozat netté eszkozértéke: 1981 743 213 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -5,42 %

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,671220 HUF Osszesen 100,00 %

Szarmaztatott tigyletek 111,98 %
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Nett6 korrekcios tokeattetel 107,74 %

Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, MBH Bank Nyrt.,
MBH Befektetési Bank Zrt, MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt.,
Patria Finance Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
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Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

10%-nél magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 5,40 %
indulastol 3,77 %
1 hénap 1,56 %
3 hénap 1,19 %
2023 15,42 %
2022 -11,91 %
2021 -2,34 %
2020 2,20 %
2019 3,18 %
2018 -2,29 %
2017 1,71 %
2016 2,90 %
2015 2,76 %
2014 5,32 %

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark
6,15 %
3,78 %
0,52 %
1,63 %
7,85 %
2,01 %
0,40 %
1,42 %
1,25 %
1,31 %
1,20 %
2,23 %
2,52 %

4,34 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2011.01.17 - 2024.11.30

2014.01.01.  2017.01.01.  2020.01.01. 2023.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsaté Lejarat

4,45 %
0,19 %
7,30 %

6,27 %

5,16 év
6,42 év

US 5YR NOTE (CBT) Mar25 Vétel

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

iShares USD Corp Bond UCITS ETF
USGB 2033/11 4,5%
iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF

LONG GILT FUTURE Mar25 Vétel
MOL 2027/10/08 1,5%

UAE 4,05% 07/07/32

CROATI 2035/06/14 4% EUR

UKT 0,125% 01/30/26

Jogi nyilatkozat

derivativ Raiffeisen Hun 2025.03.31.
tb;::';f:;éji g’;’/gy' kockézati ;5 res Core EUR Corp Bond UCITS ETF

f;;:';f:ééji Jooy kockazali ;o1 res USD Corp Bond UCITS ETF

kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2033.11.15.
befektetési jegy, kockazati iShares USD Short Duration Corp Bond

tékealap jegy UCITS ETF

derivativ Raiffeisen Hun 2025.03.27.
kamatozé MOL Nyrt. 2027.10.08.
kamatozo Egyestult Arab Emirségek 2032.07.07.
kamatozo Horvat Kéztarsasag 2035.06.14.
kamatozo Egyesiilt Kiralysag 2026.01.30.

10,32 %
7,79 %

7,48 %
591 %
4,95 %
4,38 %
4,32 %
3,51 %

3,33 %
3.21%

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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