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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfolidt hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladd hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat elsésorban a feltdrekvé
eurdpai régié kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott t6kepiaci kdrilményekhez.Az Alap
portfélidja kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specidlis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly
nyereséglehetéséget lat, az 0sszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kulfdldi kbtvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket, valamint alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és
vallalati kibocsatasu koétvényeket), részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg
engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikdban meghatarozot mértékig
ugynevezett nem befektetési kategoriaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjbdl befeketési
kategdriaba sorolt eszk6zOkhtz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-
pszicholdgiai tényez6ket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai elndkvalasztas eredménye volt a piacokat legjobban megmozgatd hir november folyaman. Trump gy&zelme tébbek k6zott a valasztok altal
érzékelt gyenge gazdasagi teljesitménnyel magyarazhato, ugyanis a megkérdezettek szerint, az inflacié és a gazdasagi névekedés volt a legfontosabb
szempont a szavazasnal. Ez azért is érdekes, mert az amerikai gazdasag stabilan bé&vil (2,7%) éves alapon, az inflacid (2,6%) valamint a
munkanélkiliség is alacsony szinten van. Trump megvalasztasa részvénypiaci emelkedést inditott be, a lazabb szabalyozéi kdrnyezet és egyéb Uzlet-
tdmogatd intézkedések varakozasa miatt. A kdtvényhozamok hirtelen ndvekedéssel reagaltak, a leendd elndk varhatéan allamhaztartasi hianyt névels
javaslatai miatt, azonban a hénap folyaman ez mérsékl6dott. A piacokon altalanossagban a magas volatilitas figyelheté meg, ami Trump protekcionista
vampolitika tervezete és az éltalanos politikai bizonytalansagok okoznak. A FED 25 bazispontos kamatcsokkentése a varakozasoknak megfelel6 mértéki
volt, az elemz&k év végéig tovabbi egy kamatvagast varnak. Eurdépaban tovabbra is viszonylag gyenge a gazdasagi novekedés, viszont az inflacié
stabilizalodik alacsony szinten. Az amerikai elndkvalasztas és Trump vampolitika tervezete negativan hatott az eurépai ndvekedési kilatasokra, féleg az
autéiparban. A Kina iranyaba kivetendd vamok is nehezitik az eurdpai ipar felerésodését, ami jol tikrozédik példaul a gyenge német feldolgozoipari
szamokban. Folyamatosan téma a zold atallas kérdése, itt a kinai kereskedelmi habort negativan érinti a napelemellatast, ami kulcseleme a netté zéré
klimacéloknak.

Az Alap novemberben is pozitiv hozamot ért el kdszOnhetden a révid futamideji kdtvény portfélidnak és a gyengllé forint arfolyamnak, mig a részvények
és a hosszabb futamidejl, devizas kotvények nem teljesitettek ezuttal jol, de tovabbra is bizunk a jelenlegi portféliéban, amely a jelenlegi kockazat/hozam
relaciéban vonzo, az inflaciét jelentésen meghaladd hozamot nyujt. A részvénysuly 17%, amely f6leg régids olcsé arazasu vallalatok papirjaibdl all. Ebben
a hénapban MOL, Raiffeisen, Pekao Bank, Shopper Park részvényeket vasaroltunk és ndveltiik a kdzvetett ingatlan kitettséglinket is, a forint gyengulésbél
profitald 0sszes poziciét lezartuk, profitot realizaltunk a forintos hosszi magyar koétvényekbdl is. Az alap tovabbra is aktiv vagyonkezelést kovet,
korrekciéban kivan kockazatot névelni.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 30,71 %
. i VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti kétvények 24,69 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g 4. Nemzetkozi részvények 9,03 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 6,5% o .
Kollektiv értékpapirok 7,53 %
ISIN kéd: HU0000727383 Magyar részvények 7.26 %
Indulas: 2021.09.07 Betét 20,45 %
Devizanem: PLN Szamlapénz 3,08 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 56 224 434 271 HUF Kételezettség -2,90 %
Pl sorozat netté eszkozértéke: 1871 024 PLN Kovetelés 0,62 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,196999 PLN Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,46 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group Szarmaztatott tgyletek 58,82 %
Netto korrekcids tékeattétel 101,28 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% (Roman Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 10,78 %
indulastol 572 %
1 hénap 0,36 %
3 hénap 1,62 %
2023 19,63 %
2022 -6,18 %

Devizankénti megoszlas

HUF 19%

USD 7%

egyéb 6%

EUR 68%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark
6,15 %
3,05 %
0,52 %
1,63 %
2,93 %

1,41 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2021.09.07 - 2024.11.30

2022.01.01. 2023.01.01.

2024.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan

WAM (atlagos lejarat)

WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

Lejarat

2,76 %
0,23 %
10,73 %

10,42 %

2,82 év
3,65 év

HUF Betét
ROMANI EUR 2033/09/18 6,375%
MNB241205

Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja

ROMANI EUR 2029/09/27 6,625%
ROMANI EUR 2042/04/13 2,875%
EUR/HUF 25.02.07 Forward Eladas
RAIFFEISEN

EUR/HUF 25.02.05 Forward Eladas
TVLRO 8 7/8 04/27/27

Jogi nyilatkozat

Betét
kamatozo
zér6 kuponos

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

kamatozo
kamatozo
derivativ
részvény
derivativ
kamatozo

ING Bank Hun
Roman Allam
Magyar Nemzeti Bank Zrt.

Adventum MAGIS Zartkor( Alapok

Roman Allam

Roman Allam

ING Bank Hun

Raiffeisen Bank International AG
ING Bank Hun

Banca Transilvania SA

2024.12.02.
2033.09.18.
2024.12.05.

2029.09.27.
2042.04.13.
2025.02.07.

2025.02.05.
2027.04.27.

17,87 %
17,55 %
8,71 %

4,95 %

4,83 %
4,52 %
4,41 %
3,29 %
2,94 %
2,70 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



