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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja olyan befektetési portfélidé létrehozasa, amely aktiv portféliokezeléssel, dontéen amerikai és eurdpai vallalatokba torténd befektetésen
keresztll kivan tékendvekedést elérni. Ennek megfeleléen a befektetési portfdliét az Alapkezeld fejlett piaci részvényekbdl, déntéen amerikai és eurdpai
vallalatok altal kibocsatott értékpapirokbdl és rovid lejaratu fejlett piaci allamkotvényekbdl allitia 6ssze. Az Alap aktiv eszkdzallokaciot folytat. Ha az
Alapkezel6 a tékepiaci

kortilményeket kedvezétlennek itéli meg, akkor a t6ke védelme érdekében a részvénykitettséget jelentésen lecsdkkentheti. Ha a tékepiaci koriilmények
idealisnak igérkeznek a részvénykitettség vallalasara, akkor az Alapkezelé az Alap vagyonat telies mértékben részvénybe fektetheti. Egy teljes piaci ciklus
atlagaban a portfolio kozelitbleg 70%-os részvényaranyt tart. Az Alap befektetési univerzuma a fejlett részvény-, kétvény- és pénzpiacokbdl all. A
forgalmazasi igényekkel kapcsolatos likviditast az Alap bankbetétben vagy rovid lejaratu fejlett piaci allampapirokban kivanja tartani. F6 szabalyként az
Alap a befektetési univerzumbdl azokat a részvényeket kivanja tartani, amelyek a legnépszeriibbnek szamitanak az Uzleti partnerek, a munkavallalok,
illetve a befekteték kérében. Egy adott vallalat népszeriiségét az Alapkezel6 kvantitativ és kvalitativ mddszerekkel elemzi. A tartés népszeriiség (és az
ezzel egyutt jaro részvénypiaci aremelkedés) hatasara a kdzkedvelt részvények egy idé utan egyre nagyobb sulyt képviselnek a befektetdi portféliokban.
Ez a részvénypiaci trend megvaltozasa esetén fokozott kockazatokat hordoz, hiszen a kdzkedvelt részvények egyben likvid részvények is, igy a piaci
szerepl6k szamara a legegyszer(ibb kockazatcsokkentési Iépés a kedvenc részvények eladasa lehet. Ebbdl adédéan az Alapkezel6 a szélesebb piaci
trend alakulasat szintén nyomon koveti. Az Alapkezel6 az emelked6 trend megtorése esetén jelentésen csOkkenheti a részvénykitettséget. Ebben a
helyzetben az Alap nagyrészt devizas pénzpiaci eszkdzoket tart a portfélidjaban. Emelkedd piaci trend és névekvd globalis kockazatvallalasi hajlandosag
esetén az Alap a mar emlitett fejlett piaci részvényekbe fektet. A szélesebb piaci trend beazonositasa kulonb6zé moddszertannal térténhet, ezek
alkalmazasa sok szubjektiv elemet tartalmaz. Noha a trend elemzése hasznos eszkdz a részvénykockazat vallalasanak id6zitésére, Gnmagaban nem
alkalmas arra, hogy minden veszteségtél megévja az Alapot és annak befektetbit. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil
kibocsatott, valamint forgalmazott eszkézbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai t6zsdén a november fellendlléssel indult. Ebben része volt a hénap elején publikalt kidbrandité munkaerdpiaci statisztikanak is, aminek a
hatasara a piac tovabbi kamatcsokkentést kezdett bearazni. A Federal Reserve dontése, miszerint 25 bazisponttal csokkenti a kamatlabakat, pozitiv
fogadtatasra talalt, ami kiloéndsen a technoldgiai részvényeknek kedvezett. Az elemzdk azonban tovabbra is Ovatosak maradtak a jovébeli
kamatcsOkkentésekkel kapcsolatban a folyamatos inflacids nyomas és a jelentés kormanyzati koltségvetési hiany miatt. A piaci szerepl6k szorosan
figyelemmel kisérték a november eleji elndkvalasztast. Donald Trump korabbi elnék megvalasztasa felpezsditette a piacokat, amit a lehetséges
adocsokkentésekkel és deregulacidval kapcsolatos optimizmus hajtott. Az inflaciéval és az amerikai-kinai kereskedelmi feszilltségekkel kapcsolatos
aggodalmak azonban mérsékelték ezt a lelkesedést, és az allampapirok hozamemelkedéséhez vezettek. Eurépaban a gazdasagi aktivitas a gyengeség
jeleit mutatta, az eur6dvezet PMI-a zsugorodast jelzett. Ez nagyobb mozgasteret biztositott az Eurépai Kézponti Banknak (EKB) a kamatcsdkkentések
végrehajtasahoz, amelyek varhatdéan agresszivebbek lesznek, mint a Federal Reserve-é. A geopolitikai helyzet, kilondsen az ukrajnai konfliktus
eszkalalédasa tovabb bonyolitotta az eurdpai gazdasagi kilatasokat. A strukturdlis politikai valtozasok lehet6sége, kiléndsen a kulcsfontossagu
orszagokban a kozelmultban tartott valasztasok fényében, kérdéseket vet fel a jovébeli ndvekedési palyakkal kapcsolatban. Az Egyesilt Kiralysag
novekedési kilatasai kilondsen gyengének tlinnek, igy a tovabbi kamatcsokkentést arazott be a Bank of England részérél. Ebben a kdérnyezetben
kvantitativ modelljeink az eurdpai piacokon a részvénykockazat csékkentését javasoltak, mikdzben fenntartottak az amerikai részvények iranti kitettséget.
Az eurdpai részvények atlagos sulya az Alap portfolidjaban novemberben 15% koril volt, mig az amerikai részvény-kitettséglink kézel 50%-on maradt. A
hénap soran a chipgyartok (NVDA, Broadcom, ARM Holdings) negativan befolyasoltak a portfolié teljesitményét. Ezzel szemben a Palo Alto Networks, a
Netflix és a Fortinet voltak a legjobb pozitiv hozzajarulok.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkdz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. .
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 62,10 %
. N VIG Befektetési Alapkezeld Kincstariegyek 32,38 %
Vezetd forgalmazé: .
Magyarorszag Zrt. Szamlapénz 4,53 %
Benchmark & tétele: Az al k nincs benchmarkj
enchmark dsszetétele z alapnak nincs benchmarkja Kévetelés 1,02 %
ISIN kéd: HUO0000734553 Kotelezettség 0,02 %
-0,02 %
Indulas: 2024.08.07 Osszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott Uigyletek 0,00 %
A teljes alap netté eszkdzértéke: 6 393 674 292 HUF Netto korrekcios tkeattétel 100,00 %

A sorozat netto eszkozertéke: 3203 184 217 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Egy jegyre JUtO netté eszkozérték: 1,122656 HUF BTF 0 01/02/25 (Francia AIIam)

FORGALMAZOK

CONCORDE Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési
Bank Zrt, VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.08.07 - 2024.11.30
indulastol 12,27 %
1 hénap 6,03 %
3 hénap 12,04 % 11
1,05
1
0,95

2024.09.01. 2024.10.01. 2024.11.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Jogi nyilatkozat

7,89 %
7,89 %

7,89 %

0,04 év
0,04 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.

honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



