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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy Rogzitett Hozam kifizetése mellett (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett 15%-os hozam (EHM: 4,90%)) lehet&séget biztositson az
Alap befektetéi szamara, hogy részesedjenek a Mogoéttes Index -Alap Futamideje alatt elérhetd- teljesitményébdl a Teljesitményrészesedés formajaban. Az
Alap tovabbi célja, hogy a Mogottes Indexen keresztll is képes legyen tobblethozamot elérni. Ezt a kitettséget az Alap a Mogottes Indexre sz6l6 opcidn
keresztll veszi fel, t6kevédelmet és rogzitett hozamot pedig elsésorban kamatozé eszkdzokbe befekietéseken keresztil biztosit.

Az Alap stratégiaja, hogy a fent emlitett eszkdzok alkalmazasaval, elére meghatarozott részben védett-, illetve tdbblethozamot érjen el az alap befektetdi
szamara. A befektetési jegyek névértékének védelmét kizardlag az Alap pénzligyi eszkdzei és befektetési politikaja biztositjak, arra harmadik személy
garanciat nem vallal.

Az Alapkezel6 a t6ke és hozamvédelem céljabdl passziv alapkezelési stratégiat folytat. Az Alap az indulaskor egy vételi opcids Ulgyletet és egy kamatozé
eszk6zokbdl allé portfoliot allit dssze, amit lejaratig a stratégia megvaldsitasa érdekében kezel. Az Alapban egyedi befektetéi dontések meghozatalara
nincs lehetéség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban a piacot leginkabb foglalkoztaté esemény a jegybank kamatdonté Ulése, illetve az azt kdvetd sajtétajékoztatd. Az alapkamat a
varakozasoknak megfeleléen nem valtozott, de a dontést kdvetd sajtéeseményen Jerome Powell, az amerikai jegybank elndke jelentésen felborzolta a
kedélyeket, amikor burkoltan koézolte, hogy a FED-nek mar nem célja az inflacié 2% aléd szoritdsa, és inkabb a munkanélkiliségi rata alakulasara
koncentralna. Ez a kozlés teljes palfordulast jelent a korabbi kijelentéseihez képest. A FED elndke ugyanis eddig azt kommunikalta, az amerikai inflacié
csokkentését tartja a legfontosabb célkitlizésnek, ezzel szemben most mar akkor is hajlandd lenne kamatot vagni, ha az inflacié tartésan magasabban
maradt a vartnal. Ez viszont teljesen mas megvilagitasba helyezi a befektetési spektrumot. Ha a jegybanknak mar nem az inflacié leszoritasa a prioritas,
és ha a gyenge munkanélkiliségi adatok miatt kamatot is hajlandd vagni, akkor gyakorlatilag a pénzligyi politika a 1970-es éveket idézheti fel, amikor
relative alacsony volt a gazdasagi aktivitdas, magas inflaciéval. Mivel ez a helyzet a befektetések szempontjabdl nem lenne kedvezd, ezért a piacok
valoszinUsithetéen tesztelni fogjak a jegybankelndkoét. Itthon a Magyar Nemzeti Bank marciusban 75 bazisponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy
mar 8,25%. Virag Barnabas, az MNB alelndke szerint a dontés egyhangu volt. A jegybank alelndke hozzatette azt is, hogy a jévében kisebb Iépésekben
fogjak csokkenteni a kamatot, amit a nyarra mar 6-7% kozott vizional. Az MNB szerint az inflacio csokken, a 2024-es évre 5-6% korul fog alakulni, és a
jovében inkabb a forint erés6dése-gyenglilése fogja befolyasolni az inflacié mértékét. A kamatdontés utan a forint kissé gyengult az euréval szemben, és a
395-0s szint folé emelkedett.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Vallalati és hitelintézeti kétvények 80,45 %
Vezets forgalmazo: Msayomarasag zat T ezet A”?m""jtvf’”ye" . 16,19%
: Nyitott derivativ poziciok értéke 3,09 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 0.29 %
ISIN kod: HU0000732409 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2023.11.17 Szarmaztatott tigyletek 55 844 877,27 %
Devizanem: HUF Netto korrekcios tékeattétel 56 100 832,94 %

A teljes alap nettd eszkbzértéke: 815 780 446 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

A sorozat nett6 eszkzértéke: 815780 446 HUF MFB 2026/10/21 9,2% HUF (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)

Egy jegyre juto nett¢ eszkézerték: 1,008807 HUF MFB 2027/10/27 3% HUF (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
FORGALMAZOK MFB 2026/04/22 1,9% HUF (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. 2026H (Allamaddssag Kezelé Kézpont)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2023.11.17 - 2024.03.31
YTD -0,73 %
indulastol 0,88 % 1,02
1 hénap -0,39 %
3 hénap -0,73 % 1,01
1
0,99
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 3,20 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 320 %
alapjan v
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 320 %
alapjan v e
WAM (atlagos lejarat) 2,55 év
WAL (atlagos élettartam) 2,71 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



