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BEFEKTETESI POLITIKA

A befektetési alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely a kiilbnb6zé iparagak innovaciéjabdl kivan hasznot huzni. Az Alap hosszu tavu
té6kendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd befektetéssel, amelyek a diszruptiv technoldgiak alkalmazasanak élvonalaba tartoznak, igy
iparagaikon belll vezet§ szerepet tudnak betdlteni. A diszruptiv technoldgia olyan innovacidokat vagy fejlesztéseket jelent, amelyek jelentésen
megvaltoztatjak vagy felforgatjak a meglévé iparagakat, Uizleti modelleket, termékeket vagy szolgaltatasokat.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve

részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa is megengedett A befektetések olyan
véllalkozasokba torténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és az innovacié altal képesek hosszutavu értékteremtésre és versenyelény
kialakitasara. A technoldgiai innovaciohoz kétheté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu
folyamatok. Ebbél kifolydlag az Alap féldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavi névekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentés
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivand, magasabb kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkezé befektetéknek
ajanljuk.

hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény és index lgyletek alkalmazasa is megengedett. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci
folyamatok fliggvényében az céldevizatdl eltéré devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti Uigyletek kdtésével csdkkenteni kivanja-e.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban a piacot leginkabb foglalkoztaté esemény a jegybank kamatdonté Ulése, illetve az azt kdvetd sajtétajékoztatd. Az alapkamat a
varakozasoknak megfelel6en nem valtozott, de a dontést kdvetd sajtbeseményen Jerome Powell, az amerikai jegybank elndke jelentésen felborzolta a
kedélyeket, amikor burkoltan koézolte, hogy a FED-nek mar nem célja az inflacié 2% aléd szoritdsa, és inkabb a munkanélkiliségi rata alakulasara
koncentralna. Ez a kozlés teljes palfordulast jelent a korabbi kijelentéseihez képest. A FED elndke ugyanis eddig azt kommunikalta, az amerikai inflacié
csokkentését tartja a legfontosabb célkitlizésnek, ezzel szemben most mar akkor is hajlandd lenne kamatot vagni, ha az inflacié tartésan magasabban
maradt a vartnal. Ez viszont teljesen mas megvilagitasba helyezi a befektetési spektrumot. Ha a jegybanknak mar nem az inflacié leszoritasa a prioritas,
és ha a gyenge munkanélkiliségi adatok miatt kamatot is hajlandd vagni, akkor gyakorlatilag a pénziigyi politika a 1970-es éveket idézheti fel, amikor
relative alacsony volt a gazdasagi aktivitdas, magas inflaciéval. Mivel ez a helyzet a befektetések szempontjabdl nem lenne kedvezd, ezért a piacok
valészinlsithetéen tesztelni fogjak a jegybankelndkét. Itthon a Magyar Nemzeti Bank marciusban 75 bazisponttal csokkentette az alapkamatot, ami igy
mar 8,25%. Virag Barnabas, az MNB alelndke szerint a dontés egyhangu volt. A jegybank alelndke hozzatette azt is, hogy a jévében kisebb Iépésekben
fogjak csokkenteni a kamatot, amit a nyarra mar 6-7% koz6tt vizional. Az MNB szerint az inflacié csOkken, a 2024-es évre 5-6% korll fog alakulni. A
kamatdontés utan a forint kissé gyengult az euréval szemben, és a 395-6s szint f6lé emelkedett.

hasznot huzni, igy a legtdébb befektetést az IT, a kommunikacidés szolgaltatasok és a diszkrecionalis fogyasztdi szektorban eszkdzoljik. Jelenleg a
mesterséges intelligenciaval kapcsolatos vallalatok alkotjak a portfolié egyik leghangsulyosabb tematikajat. Az NVIDIA technoldgiai vallalat legutobbi
negyedéves eredményei megerdsitették azt a véleménylinket, hogy az Al lehet az évtized technoldgiai megatrendje. Emellett olyan technolégiahoz és
innovaciohoz kapcsol6dé megatrendekbe fektetlink, mint az e-mobilitas (elektromos autdézas és azzal kapcsolatos akkumulator technolégiak), digitalizacio
és ahhoz kothetd szoérakoztatas (metaverzum, e-sport), valamint a fintech és a robotika . A befektetések alapvetéen olyan vallalkozasokba térténnek,
amelyek az elérhet6 piaci adatok alapjan erés fundamentumokkal rendelkeznek, és az innovacio altal képesek lehetnek hosszu tavu értékteremtésre és
versenyel6ny kialakitasara. Az Alap befektetési politikaja azon a meggy6z6désen alapul, hogy az innovacioé lehet a hosszu tavu Uzleti siker kulcsa, és a
részvényesi érték egyik f6 mozgatérugdja.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 53,86 %

VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkozi részvények 40,65 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoéz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Szamlapénz 5,50 %
Benchmark Gsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kételezettség 0,03 %
ISIN kod: HU0000732961 Kévetelés 0,01 %
Indulés: 2024.03.11 Osszesen 100,00 %
Devizanem: EUR Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 716 643 USD Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %
El sorozat nettd eszkozértéke: 2690 EUR 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,034477 EUR

FORGALMAZOK
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Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
indulastél 3,45 %
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A részvények szektoronkénti megoszlasa

Informatika 29%
Tartds fogyasztasi cikk

. 11%
egyéb 2%

Befektetési alap 57%
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
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alapjan
WAM (atlagos lejarat)
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A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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