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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portféliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkotvényekbe és
azokhoz kapcsolddd tézsdei szarmazékos Ugyletekbe fektet. Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjaban kilfoldi allamok, valamint
devizakiilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba hozatal soran kibocsatott kotvényei alkotjak a donté részt. Az Alap a kulféldi értékpapirok kdzoétt csakis a
Az Alapban adott pillanatban tarthaté kétvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap magyar
allampapirokat (elsésorban diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat. Az Alapkezel6nek sajat dontése alapjan lehetésége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Mult hénapban, az amerikai inflacid mar masodik hénapja végzett a piaci varakozasok felett, ezzel is jelezve a dezinflacié lassulasat. A japan jegybank
kamatemelésével véget vetett a negativ kamatok koranak és eltérolte a hozamgorbe kontrollt. Mikdzben az angol jegybank mar egyre inkabb hajlik a
kamatcsOkkentés felé, a svajci jegybank meglepve a piacot 25 bazisponttal csdkkentette az iranyado ratat. Lagarde jegybankelndk pedig hangsulyozta,
hogy juniusban kezdhetik meg a kamatcsokkentést az Euré6zénaban. Powell ismét hangsulyozta, hogy a Fednek még mindig idére van sziiksége ahhoz,
hogy felmérjék a beérkezd adatok alapjan a helyzetet, miel6tt még vagni kezdenének. Az ISM feldolgozéipari indexe marciusban ismét 50 folé emelkedett,
mig a szolgaltatoipari index némileg csokkent. Az OPEC tagok megerésitették a masodik negyedévre vonatkozo termelés csokkentésiiket. Az eurdpai és
amerikai kdtvényhozamok az erés amerikai adatok miatt emelkedtek, a hozamgorbék meredekebbé valtak. Az olasz kétvények ismét gyengulni kezdtek, a
10 éves olasz kotvényhozamfelar (a némethez viszonyitva) 140 bazispontra tért vissza. A részvényindexek gyengélkedtek. Az eurdpai vallalati
kotvénypiacon a senior befektetési kategoériaba sorolt kdtvények hozamfelarai szlkiltek, mig a magasabb kockazatu kétvények hozamfelara némileg
tagult. A devizapiacon az EURUSD kereszt 1,08 folé kertilt, mikdzben a jen és a juan gyenglilt. A brent tipusu olajar a Kozel-Keleti helyzet eszkalalédasa
miatt 90 dollar folé emelkedett. A honap soran az euréban denominalt 28-ban lejaré Raiffeisen kétvények kétharmadat 2030-ban lejard kotvényekre
cseréltiik és hasonld cserét végeztiink el az euréban denominalt roman allampapirok kdzoétt is. Hosszu lejaratu francia allampapirpozicidkat zartunk és
olasz allamkétvényeket vasaroltunk helyettiik. Mindekézben pedig tovabbra is pozitivak maradtunk a fejlett piaci kotvényekre.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkotveények 64,73 %

VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 28,12%
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazé:

Vallalati és hitelintézeti kdtvények 6,77 %
80% Bloomberg Global Treasury
Benchmark Ssszetétele: Majors ex Japan Total Return Kotelezettség -4,58 %
’ Index Unhedged USD + 20% . X o
ZMAX Index Kovetelés 4,51 %
ISIN kod: HU0000724224 Szamlapénz 0,60 %
Indulas: 2021.03.19 Nyitott derivativ poziciok értéke -0,15 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
' I 0,
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 20 648 870 210 HUF Szarmaztatott Ugyletek 21,75 %
Netto korrekcids t6keattétel 105,06 %

| sorozat nett6é eszkdzértéke: 17 771 199 847 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Egy jegyre juto nettd eszkozérték: 1,042161 HUF

FORGALMAZOK Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2021.03.19 - 2024.03.31
YTD 3,63 % 3,56 %
) 1,15
indulastol 1,37 % 1,91 %
1 hénap 1,81 % 1,74 % 1,1
3 hénap 3,63 % 3,56 %
1,05
2023 -0,38 % 1,59 %
2022 -2,88 % -2,82 % 1
Devizankénti megoszlas
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GBP 12%
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

Iy 7,74 %
USD 42% alapjan o
» L ) A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 760 %
Lejarat szerinti megoszlas egy év alapjan 0V 7o
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 1287 %

0-16év31% 3-56v11% alapjan ’
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1283 %

2-3év6% alapjan '
WAM (atlagos lejarat) 5,77 év

1-2év3%

WAL (atlagos élettartam) 7,21 év

5+ év 49%

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

US T-Bill 10/31/24 zér6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.10.31. 6,37 %
USGB 2044/11/15 3% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2044.11.15. 6,07 %
USGB 2026/04 0,75% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.04.30. 5,95 %
USGB 2028/02 2,75% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2028.02.15. 5,39 %
US Allamkétvény 2031/02 5,375% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15. 5,29 %
US 10YR NOTE (CBT)Jun24 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2024.06.18. 4,73 %
UKTB 0% 05/20/24 zér6 kuponos Egyesiilt Kiralysag 2024.05.20. 4,56 %
DB 1,75 11/19/30 kamatozo Deutsche Bank Frankfurt 2030.11.19. 4,25 %
BTPS 4.1 02/01/29 kamatozo Olasz Allam 2029.02.01. 4,11 %
EU 04/04/32 3,375% kamatozo Eurdpai Unié 2032.04.04. 3,94 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



