as
W
# VIG Tempd Moderato 6 Alapokba Fekteté Részalap V IG /

. . i . ALAPKEZELG®O
B sorozat HUF HAVI Hirlevél - 2024. MAJUS (készités idépontja: 2024.05.31) MAGYARORSZAG

BEFEKTETESI POLITIKA

A VIG Tempd Esernydalap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portfoliok kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam
elérésére torekszenek. Az Eserny8alap lehetévé teszi befektet6i szamara, hogy a VIG Alapkezel6 altal kezelt alapokbdl Osszedllitott, a portféliok
kockazatat, valamint az aktualis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Az Alapkezelének a Részalapok esetében kdvetni kivant
befektetési stratégiaja a piacok, illetve eszkdzosztalyok kozotti hosszu tavu, aktiv eszkozallokaciora épll. A Részalapok befektet6i ezaltal egyetlen alap
segitségével egy aktivan kezelt, adott kockazati szinthez tartozé hatékony portfélidoba fektethetnek.

A Részalapok nem kivannak egyik befektetési alapbdl sem tébb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve a VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alapot, VIG
Magyar Kotvény Befektetési Alapot, a VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Befektetési Alapot és a VIG BondMaxx Total Return Kétvény
Befektetési Alapot.

A VIG Tempd Moderato Alapokba Fekteté Részalapok befektetési stratégiajukbdl addédéan egyarant fektetnek részvény-, kétvény-, pénzpiaci-, valamint
abszolut hozamd, illetve szarmaztatott alapokba.

A VIG Tempdé Moderato 6 Alapokba Fekteté Részalap a VIG Moderato Részalapok kdzepes kockazatu tagja, amely egyarant fektet kdtvény, részvény,
valamint abszolut hozamu alapokba. Az alap pénzpiaci tipusu alapokat csak a likviditas biztositasa érdekében tart. A Részalap 25% részvény, 35%
kotvény, 5% pénzpiaci és 35% abszolut hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban valtozatlanul a legfontosabb piacot meghatarozé indikatorok az inflacio alakulasa és a munkanélkiiliségi rata. A majusi kamatdontd tlésén az
amerikai jegybank nem valtoztatott az alapkamaton, és Powell jegybankelndk a sajtétajékoztaton ugy nyilatkozott, hogy nagy valdszinliséggel nem is
fognak tovabb emelni. A havi munkanélkuliségi adat gyengébb volt a vartnal, ami a jegybankelndk dontését tamogatja, viszont az év per év inflacié nem
csokkent. A kérdés, ami mar tdbbszor felmerllt, hogy mit fog csindlni a jegybank, ha az inflaci6 magasabban stabilizalédik a vartnal, viszont a
munkanélkiliség novekedni kezd, és egy esetleges recesszioval fenyeget. Az amerikai allamadéssag honaproél hdnapra né, igy a pénziigyi vezetésnek az
lenne az érdeke, hogy alacsonyabbak legyenek az iranyadd kamatok, ezzel csokkentve az addssag utani kamatfizetés 6sszegét, viszont, ha az inflacié
nem csokken, és ennek ellenére egy kamatcsokkenté ciklus indul el, akkor az amerikai gazdasagban kénnyen egy stagflaciés kdrnyezet alakulhat ki.
Itthon a Magyar Nemzeti Bank majusban tovabbi 50 bazisponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 7,25%. A dontés egyhangu volt, és Virag
Barnabas jegybankalelndknek az volt a véleménye, hogy év kbzepére az alapkamat 6,75-7,00%-ig csokkenhet, feltéve hogy a makré adatok is
megfeleléek lesznek. Az inflacié viszont, ha kicsit is, de Ujra elkezdett emelkedni, ami limitalhatja a Magyar Nemzeti Bank tovabbi mozgasterét. A hénap
folyaman harom hdénapos csucsra er6s0dott a forint az eurdval szemben, de a kamatvagas utan elkezdett gyengllni, és a hénap végére mar
megkozelitette 390-es szintet.

Majusban a Tempd Alapok hozama 6sszességében pozitiv lett. A mult havi taktikai dontés végeredményeképp a kétvény eszkdzosztalyon belll a fejlett
kotvénypiacok sulya tovabbra is semleges szinten mozog, mig a feltdrekvé piaci kdtvények sulya tovabbra is enyhe felllstlyon van tartva. A hazai
kotvénykitettség még mindig enyhe fellilsulyon van a referencia indexhez képest. A részvénypiaci kitettségen belll a fejlett és a fejlédd piaci részvények
sulya a referencia indexnek megfelelé szinten vannak tartva, mig a kézép-eurdpai régié papirjai ismét enyhe felllsulyra keriiltek. Az abszolut hozamu
befektetések aranya neutralis szinten mozog.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 98,03 %
Vezet6 forgalmazo: \&I%E;l;eg;;zsizﬁlapkezelé S%émlapénz 208%
: Kotelezettség -0,22 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kévetelds 012 %
ISIN kéd: HUO0000725551 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2020.12.04 Szarmaztatott iigyletek 0,00 %
Devizanem: HUF Netto korrekcios tokeattétel 99,97 %

A teljes alap netto eszkdzértéke: 4 141 728 149 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

B sorozat nett6 eszkozértéke: 11 718 235 HUF VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap

Egy jegyre juté nett6 eszkézérték: 1,136196 HUF VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap
FORGALMAZOK VIG Alfa Abszolut Hozam Befektetési Alap

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
o Fozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2020.12.04 - 2024.05.31

YTD 4,07 %

indulstol 3,73%

1 hénap 1,12 % 11

3 hénap 0,92 %

2023 18,66 % 1

2022 11,13 %

2021 1,94 % 0,9

2021.01.01. 2022.01.01. 2023.01.01. 2024.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 4,60 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 788 %
alapjan ee e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 7479
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

STRATEGIAI DONTES

APRILISI ESZKOZALLOKACIOS DONTES MAJUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve
VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap 19,2% VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap 19,1%
VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 17,2% VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 16,0%
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 10,2% VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 10,3%
VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 8,3% VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 8,3%
VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 6,0% VIG Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 6,2%
VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap 5,6% VIG BondMaxx Total Return Kotvény Befektetési Alap 6,0%
VIG Panorama Total Return Befektetési Alap 5,6% VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap 5,6%
VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 5,3% VIG Panorama Total Return Befektetési Alap 5,6%
VIG Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 5,0% VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 5,3%
VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap 4,1% VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap 4,1%
VIG Feltérekvé Eurdpa Kotvény Befektetési Alap 3,8% VIG Feltérekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap 3,8%
VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 3,8% VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 3,8%
VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 3,1% VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 3,0%
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 2,7% VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 2,6%
VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,1% VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,1%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre



jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teliesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mind&slinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése

meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllGi ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



