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BEFEKTETESI POLITIKA

A befektetési alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a hosszutavon zajlé demografiai valtozasokbodl és ahhoz kapcsolédd
fogyasztoi szokasok megvaltozasabol. Az Alap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd részvénybefektetéssel, amelyek
profitalni tudnak a népesség novekedésébdl és eldregedésébdl, az egészséges életmddhoz kapcsolédd tarsadalmi és gazdasagi valtozasokbol, az
urbanizaciobdl, a feltdrekvé piaci kdzéposztaly bdviilésébdl és tarsadalmi valtozasaibdl eredd globalis gazdasagi folyamataibdl, valamint a demografiai
valtozasok altal vezérelt valtozo fogyasztasi szokasokbal.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portféliéjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott lgyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan
vallalkozasokba torténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és a demografiai és tarsadalmi valtozasok altal jél pozicionaltak hosszutavu
értékteremtésre és versenyel6ny kialakitdsara. A demografiai és tarsadalmi valtozasokhoz k&theté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo,
altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolyolag az Alap foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu
tavu ndévekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivané, magasabb
kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkez6 befektetéknek ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban valtozatlanul a legfontosabb piacot meghatarozé indikatorok az inflacio alakulasa és a munkanélkiiliségi rata. A majusi kamatdontd tlésén az
amerikai jegybank nem valtoztatott az alapkamaton, és Powell jegybankelndk a sajtétajékoztaton ugy nyilatkozott, hogy nagy valdszinliséggel nem is
fognak tovabb emelni. A havi munkanélkuliségi adat gyengébb volt a vartnal, ami a jegybankelndk dontését tamogatja, viszont az év per év inflacié nem
csokkent. A kérdés, ami mar tdbbszor felmerllt, hogy mit fog csindlni a jegybank, ha az inflaci6 magasabban stabilizalédik a vartnal, viszont a
munkanélkiliség novekedni kezd, és egy esetleges recesszioval fenyeget. Az amerikai allamadéssag honaproél hdnapra né, igy a pénziigyi vezetésnek az
lenne az érdeke, hogy alacsonyabbak legyenek az iranyadd kamatok, ezzel csokkentve az addssag utani kamatfizetés 6sszegét, viszont, ha az inflacié
nem csokken, és ennek ellenére egy kamatcsokkenté ciklus indul el, akkor az amerikai gazdasagban kénnyen egy stagflaciés kdrnyezet alakulhat ki.
Itthon a Magyar Nemzeti Bank majusban tovabbi 50 bazisponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 7,25%. A dontés egyhangu volt, és Virag
Barnabas jegybankalelndknek az volt a véleménye, hogy év kdzepére az alapkamat 6,75-7,00%-ig csokkenhet, feltéve hogy a makré adatok is
megfeleléek lesznek. Az inflacié viszont, ha kicsit is, de Ujra elkezdett emelkedni, ami limitalhatja a Magyar Nemzeti Bank tovabbi mozgasterét. A hénap
folyaman harom hdénapos csucsra er6s0dott a forint az eurdval szemben, de a kamatvagas utan elkezdett gyengllni, és a hénap végére mar
megkozelitette 390-es szintet.

Az Alap stratégiajabdl adéddan a hosszutavon zajlé demografiai valtozasokbdl és ahhoz kapcsolddoé fogyasztdi szokasok megvaltozasabdl kivan hasznot
hazni. Jelenleg az innovativ egészségugyi vallalatok alkotjak a portfélié egyik leghangsulyosabb tematikajat, azon belil is kilén hangsulyt forditunk a
fogyast elésegitd készitményeket gyartd vallalatokra. Ugy gondoljuk, hogy a mesterséges intelligencia elterjedése felgyorsithatja a gyogyszerkutatast
azaltal, hogy hatalmas mennyiségli adatot gyorsan feldolgoz és elemez, valamint Uj molekulakat tervez a betegségek célzott kezelésére. Az Al
szimulacidk és klinikai vizsgalatok optimalizalasaval is hozzajarulhat a kutatasi folyamat hatékonysagahoz, ennek eredményeként gyorsabban és
koltséghatékonyabban fejleszthet6k Uj gyogyszerek. Tobb vakcinafejleszté cég részvénye is emelkedett majusban, amely mogétt leginkabb a
madarinfluenzaval kapcsolatos aggodalmak fokozodasa allt. Emellett a kiskereskedelmi szektor egyik legnagyobb szerepl6je, a Walmart arfolyamat is
megtépték a befektetdk a pozitiv jelentést kévetben.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 56,10 %

VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkézi részvények 37,20 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Szamlapénz 6,62 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kévetelss 0,05 %
ISIN kod: HU0000733084 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,04 %
Indulas: 2024.03.11 Kotelezettség 20,01 %
Devizanem: EUR Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 751 974 USD Szarmaztatott Gigyletek 0,00 %
El sorozat nettd eszkdzértéke: 2621 EUR Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,008265 EUR 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk

FORGALMAZOK Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
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észségligy 15% Napi fogyasztasi cikk 10%

8%
Pénziigy 6%
egyéb 1%

Befektetési alap 60%

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa

Benchmark

Tartos fogyasztasi cikk

ALAPKETZE
MAGYARORSZAG

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.03.11 - 2024.05.31

1,03

1,02

1,01

0,99

2024.04.01. 2024.05.01.

KOCKAZATI MUTATOK
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SOROZAT TELJESITMENYE

3,97 %
3,97 %

3,97 %

0,00 év
0,00 év

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF

Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD

SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF
AMAZON COM INC

SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF
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részvény

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF

Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF EUR

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF USD

SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF

AMAZON COM INC

SPDR MSCI World Consumer Discretionary
UCITS ETF

9,11 %
8,98 %
7,83 %
4,25 %
4,15 %
3,22 %
321 %

3,18 %
2,82 %
2,68 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



