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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjévedelmeken keresztll profitaljon. Az

részt, am az Alap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvények-be is. Az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. Az Alapkezel&nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban valtozatlanul a legfontosabb piacot meghatarozé indikatorok az inflacio alakulasa és a munkanélkiiliségi rata. A majusi kamatdontd tlésén az
amerikai jegybank nem valtoztatott az alapkamaton, és Powell jegybankelndk a sajtétajékoztaton ugy nyilatkozott, hogy nagy valdszinliséggel nem is
fognak tovabb emelni. A havi munkanélkiliségi adat gyengébb volt a vartnal, ami a jegybankelndk dontését tamogatja, viszont az év per év inflacio nem
csokkent. A kérdés, ami mar tdbbszor felmerllt, hogy mit fog csindlni a jegybank, ha az inflaci6 magasabban stabilizalédik a vartnal, viszont a
munkanélkiliség novekedni kezd, és egy esetleges recesszioval fenyeget. Az amerikai allamadéssag honaprol honapra né, igy a pénziigyi vezetésnek az
lenne az érdeke, hogy alacsonyabbak legyenek az iranyadd kamatok, ezzel csokkentve az addssag utani kamatfizetés 6sszegét, viszont, ha az inflacié
nem csokken, és ennek ellenére egy kamatcsokkenté ciklus indul el, akkor az amerikai gazdasagban kénnyen egy stagflaciés kdrnyezet alakulhat ki.
Itthon a Magyar Nemzeti Bank majusban tovabbi 50 bazisponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 7,25%. A dontés egyhangu volt, és Virag
Barnabas jegybankalelndknek az volt a véleménye, hogy év kbzepére az alapkamat 6,75-7,00%-ig csokkenhet, feltéve hogy a makré adatok is
megfeleléek lesznek. Az inflacié viszont, ha kicsit is, de Ujra elkezdett emelkedni, ami limitalhatja a Magyar Nemzeti Bank tovabbi mozgasterét. A hénap
folyaman harom hdénapos csucsra er6s0dott a forint az eurdval szemben, de a kamatvagas utan elkezdett gyengllni, és a hénap végére mar
megkozelitette 390-es szintet.

Az Alap majusban pozitiv hozamot ért el, de a referencia indexet alul teljesitette. Az alulteljesités legfébb oka, hogy a honap utolsé napjan, az eurdpai
zaras utan az amerikai piacok kdzel 2%-ot emelkedtek, és mivel az Alap ETF kitettségét tobb mint 80%-ban Eurépaban kereskedett ETF-ek adjak, ez az
emelkedés nem latszodik az Alap teljesitésében. Ez a kdvetkez6 honapban mar feltehetéen latszédni fog. A hénap folyaman elkezdtik akkumulalni egy
cannabis ETF-et. Ez egy hosszabb pozicio épités kezdete, az a véleménylink, hogy ez a szektor a jovében nagyon jol fog teljesiteni. A heti MNB
kotvényeket még a honap elején vasaroltuk, de mikor a forint 385-re er6s6doétt az eurdval szemben, felfliggesztettiik a vételeket. Ezenkivil aranyat
shortoltunk ETF-eken keresztlil, amin az arany esése utan profitot realizaltunk. S&P500-as hataridés kereskedésben nem voltunk annyira aktivak, mivel a
volatilitds nagyon leesett a piacokon, de ha ez valtozik, akkor abbdl igyeksziink majd elényt kovacsolni.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 77,95 %
Vezets forgalmazo: VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 16,79 %
Magyarorszg Zrt. Nemzetkozi részvények 0,67 %

Benchmark ésszetétele: 100% MSCI World Net Total

’ Return USD Index Szamlapénz 3,60 %
ISIN kod: HU0000712393 Kovetelés 0,67 %
Indulas: 2013.08.15 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,42 %
Devizanem: HUF Kotelezettség -0,09 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 42 233 839 309 HUF Osszesen 100,00 %
I sorozat netto eszkdzértéke: 34 448 153 320 HUF Szarmaztatott tgyletek 34,56 %
Egy jegyre juté nettd eszkézérték: 3,459860 HUF Netto korrekcios tokeattétel 121,10 %

. 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt. iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2013.08.15 - 2024.05.31
YTD 12,64 % 13,62 %
indulastol 12,19 % 12,80 % 3,5
1 hénap 1,77 % 2,86 % 3
3 hoénap 2,24 % 2,80 % 55
2023 14,46 % 14,15 %
2
2022 -4,44 % -5,58 %
1,5
2021 27,89 % 33,43 %
2020 14,94 % 16,93 % 1
2019 31,10 % 34,89 % 2015.01.01. 2019.01.01. 2023.01.01.
2018 -3,90 % -4,51 %
2017 577 % 512 %
2016 5,54 % 4,31 %
2015 5,57 % 6,48 %
2014 20,66 % 20,20 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
EUR 13% Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év 12,65 %
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1286 %
GBP 10% egy év alapjan ’
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 16.97 %
egyéb 1% alapjan ’ °
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1912 %
alapjan e
USD 77% WAM (atlagos lejarat) 0,06 év
WAL (atlagos élettartam) 0,06 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF  Defektetésijegy, kockazati ;o oo Edge MSCI World Quality 14,50 %
tékealap jegy

SPDR MSCI World UCITS ETF befektetési jegy, kockézati gppp Mscl World UCITS ETF 9,46 %
tékealap jegy

. befektetési jegy, kockazati .

iShares Core MSCI World UCITS tkealap jegy iShares Core MSCI World UCITS ETF 9,31 %

iShares MSCI World UCITS ETF befektetési jegy, kockdzali g1, 1o MsCI World UCITS ETF 9,05 %
tékealap jegy

US T-Bill 08/27/24 zéré kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.08.27. 8,63 %

US T-Bill 10/31/24 zér6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.10.31. 8,18 %
befektetési jegy, kockazati

XMWO-DB MXWO ETF t8kealap jegy XMWO-DB MXWO ETF 7,95 %

. befektetési jegy, kockazati .

iShares MSCI World ETF  USD t6kealap jegy iShares MSCI World ETF 7,52 %

S&P500 EMINI FUT Jun24 Vétel derivativ Equilor 2024.06.21. 6,76 %

S&P500 EMINI FUT Jun24 Vétel derivativ Equilor 2024.06.21. 6,76 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az



alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



