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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedé
tarsadalom, fejl6dé piacok), a sziikds eréforrasok kovetkeztében kialakuld hatékonysag ndvekedés (megujulé eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacié, vagy akar a technologiai Ujitasok, innovacié. A célok megvaldsulasat az alap alapvetéen részvény-tipusu eszkozokkel kivanja elérni,
els@sorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A megatrendek olyan hosszu tavu
valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi koérnyezetiinket. Az alap olyan vallalatok részvényeinek profitndvekedésbdl kivan
részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érint6é
hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolydlag az alap féldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az alap hosszu tavu névekedésbdl kivan profitalni, illetve
jelentés részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az alapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallalé befektet6knek ajanljuk. Az Alap eszkdzeit
eurdban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes
kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az alap foldrajzi specifikacioval, igy jellemz8 devizadsszetétellel sem
rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégiajabdl adédoéan szamos devizaban
denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a
benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatol eltéré
devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti ligyletek kdtésével cstkkenteni kivanja-e. Emellett az Alap portfolidjanak hatékony kialakitasa
céljabdl hatarid6s részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban valtozatlanul a legfontosabb piacot meghatarozé indikatorok az inflacio alakulasa és a munkanélkiiliségi rata. A majusi kamatdontd tlésén az
amerikai jegybank nem valtoztatott az alapkamaton, és Powell jegybankelndk a sajtétajékoztaton ugy nyilatkozott, hogy nagy valdszinliséggel nem is
fognak tovabb emelni. A havi munkanélkiiliségi adat gyengébb volt a vartnal, ami a jegybankelndk dontését tdmogatja, viszont az év per év inflacié nem
csOkkent. A kérdés, ami mar tébbszor felmerilt, hogy mit fog csinalni a jegybank, ha az inflaci6 magasabban stabilizalodik a vartnal, viszont a
munkanélkiliség novekedni kezd, és egy esetleges recesszioval fenyeget. Az amerikai allamadéssag honaproél hdnapra né, igy a pénziigyi vezetésnek az
lenne az érdeke, hogy alacsonyabbak legyenek az iranyadé kamatok, ezzel csdkkentve az addssag utani kamatfizetés 6sszegét, viszont, ha az inflacié
nem csokken, és ennek ellenére egy kamatcsokkenté ciklus indul el, akkor az amerikai gazdasagban kénnyen egy stagflaciés kdrnyezet alakulhat ki.
Itthon a Magyar Nemzeti Bank majusban tovabbi 50 bazisponttal cskkentette az alapkamatot, ami igy mar 7,25%. A dontés egyhangu volt, és Virag
Barnabas jegybankalelndknek az volt a véleménye, hogy év kdzepére az alapkamat 6,75-7,00%-ig csokkenhet, feltéve hogy a makré adatok is
megfeleléek lesznek. Az inflacié viszont, ha kicsit is, de Ujra elkezdett emelkedni, ami limitalhatja a Magyar Nemzeti Bank tovabbi mozgasterét. A hénap
folyaman harom hoénapos csucsra erdsodott a forint az euréval szemben, de a kamatvagas utan elkezdett gyengilni, és a hénap végére mar
megkozelitette 390-es szintet.

Majusban tovabb emelkedtek a részvénypiacok. Tovabbra is nagyon koncentralt piaci emelkedés zajlik, melynek az Al sztori a f6 fokuszpontja.Az elmult
egy honapban az IT és a kommunikaciés szolgaltatasok szektorok mellett a kozmi cégek is felllteljesitettek, miutan a befekteték elkezdték arazni az
adatkdzpontok aramigényének névekedését.Az Nvidia legutdbbi negyedéves eredményei megerésitették azt a véleményiinket, hogy az Al lehet az évtized
egyik legmeghatarozébb technoldgiai megatrendje. Az elmult negyedéves jelentési szezon ismét a legnagyobb piaci kapitalizaciéval rendelkezé
technoldgiai részvényekrél, az ugynevezett Magnificient 7 részvények (Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, Nvidia, Tesla, Meta) felllteljesitésérél szolt.
Kétszamjegyl eredményndvekedésiik jelentésen meghaladta a piac atlagos névekedését, nélkiilik negativ lett volna az S&P 500 elsé negyedéves EPS
névekedése. A pozitiv arfolyam reakciok sem maradtak el a j6 jelentések kovetkeztében, igy a Nasdaq 100 index Uj torténelmi csucsra tudott kapaszkodni
a hénapban, mig a kis kapitalizacioju részvények tovabbra is alulteljesitének bizonyultak.Az Alap leghangsulyosabb tematikaja tovabbra is az Al-hoz
kothetd, de emellett bizunk az infrastruktira, az innovativ egészségligyi és urankitermeléssel foglalkozé vallalatokban is, és elkezdtiink Gjra poziciokat
épiteni a megujuld energia szektorban is.
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VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 62,98 %

VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkozi reszvenyek 25,41 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoéz tipusa

Vezetd forgalmazé:

. Kincstarjegyek 8,10 %

Benchmark ésszetétele: 100% MSCI AC World Daily Total ) i
Return Net USD Index Kotelezettség -5,25%
ISIN kod: HUO0000724679 Kovetelés 5,08 %
Indulas: 2020.06.09 Szamlapénz 3,64 %
Devizanem: PLN Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,04 %
A telies alap netté eszkézértéke: 65 739 171 EUR Osszesen 100,00 %
Pl sorozat netté eszkozértéke: 3140 283 PLN Szarmaztatott ligyletek 10,79 %
Egy jegyre juté nettd eszkozértek: 1,328979 PLN Nett6 korrekcids tGkeattétel 110,94 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk
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Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 7,58 %
indulastol 7,42 %
1 hénap 1,30 %
3 hénap 0,27 %
2023 4,74 %
2022 -17,44 %
2021 15,13 %

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark
8,96 %
11,61 %
1,58 %
2,65 %
9,25 %
-11,41 %

28,21 %

ALAPKETZE
MAGYARORSZAG
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték, 2020.06.09 - 2024.05.31

2021.01.01. 2022.01.01. 2023.01.01. 2024.01.01.
KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 1198 %
alapjan o e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1066 %
egy év alapjan A
Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 16,45 %
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1617 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 0,02 év
WAL (atlagos élettartam) 0,02 év

Partner / kibocsaté Lejarat

US T-Bill 08/27/24
NASDAQ 100 E-MINI Jun24 Vétel

Global X US Infrastructure Dev UTICTS ETF
EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF

SPDR S&P Insurance ETF

L&G Clean Water UCITS ETF

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF

NVIDIA Corp
Apple Computer

Xtrackers MSCI World Communication Services Index
UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

zéro kuponos
derivativ

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

részvény
részvény

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

Amerikai Egyesiilt Allamok
Erste Bef. Hun

Global X U.S. Infrastructure Development
ETF

2024.08.27.
2024.06.21.

EuroPEstoxx 600 Insurance ETF
SPDR S&P Insurance ETF
L&G Clean Water UCITS ETF

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF

NVIDIA Corporation
Apple Computer Inc

Xtrackers MSCI World Comm Services Index
UCITS ETF

8,11 %
7,83 %

4,90 %
4,44.%
4,18%
3,82%

3,79 %

3,54 %
3,51 %

3,45 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



