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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfélidt hozzon Iétre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatonal
magasabb évesitett t6kendvekedést ér el az Alap Fenntarthatésagi céljainak megvaldsitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiilonb6zé eszkdzdkbe
fektethet, els6sorban részvény és kotvény tipusu eszkodzoOket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve
derivativ Ugyleteket is kothet. Az Alap foldrajzi specifikacidoval nem rendelkezik. A befektetési célok megvaldsitasa érdekében az Alap portfélidjaba tartozéd
eszkozcsoportok szabadon valtoztathatdk egy elére meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkal.

Az Alap befektetési stratégiaja a fenntarthaté értékteremtésre épiil, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolié kialakitasa, amely mind a
fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne lévé eszk6zok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokacios stratégiaja az Alapkezeld
altal alkalmazott eszkdzallokaciéos modellre, a Befektetési 6rara épiil, aminek segitségével az Alap kezel6je meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan
legjobb kockazat hozam potenciallal rendelkez6 eszkdz Osszetételt. Az eszkozallokacid mellett az Alap kezel6je aktiv részvény- és koétvénykivalasztas
segitségével kivanja elérni az Alap pénzlgyi és fenntarthatosagi céljait. A részvénykivalasztas alapja a fenntarthaté ndvekedés, olyan vallalatok
részvényeinek kivalasztasa, melyek mind pénzigyileg, mind az ESG kockazatok tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tartésan
részvényesi értéket teremtve. A kotvénykivalasztas soran az Alap kezel6je a zold koétvény kibocsatasokat preferalva, azok aranyanak maximalizalasara
torekszik a piaci korlatok figyelembe vétele mellett. A fenti eszkdzok aranya, illetve azok Osszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében
dinamikusan valtozhat, a 14. pontban meghatarozott aranyok figyelembe vételével.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban valtozatlanul a legfontosabb piacot meghatarozé indikatorok az inflacio alakulasa és a munkanélkiiliségi rata. A majusi kamatdontd tlésén az
amerikai jegybank nem valtoztatott az alapkamaton, és Powell jegybankelndk a sajtétajékoztaton ugy nyilatkozott, hogy nagy valdszinliséggel nem is
fognak tovabb emelni. A havi munkanélkuliségi adat gyengébb volt a vartnal, ami a jegybankelndk dontését tamogatja, viszont az év per év inflacié nem
csokkent. A kérdés, ami mar tdbbszor felmerllt, hogy mit fog csindlni a jegybank, ha az inflaci6 magasabban stabilizalédik a vartnal, viszont a
munkanélkiliség novekedni kezd, és egy esetleges recesszioval fenyeget. Az amerikai allamadéssag honaproél hdnapra né, igy a pénziigyi vezetésnek az
lenne az érdeke, hogy alacsonyabbak legyenek az iranyadd kamatok, ezzel csokkentve az addssag utani kamatfizetés 6sszegét, viszont, ha az inflacié
nem csokken, és ennek ellenére egy kamatcsokkentd ciklus indul el, akkor az amerikai gazdasagban kénnyen egy stagflaciés kdrnyezet alakulhat ki.
Itthon a Magyar Nemzeti Bank majusban tovabbi 50 bazisponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 7,25%. A dontés egyhangu volt, és Virag
Barnabas jegybankalelnknek az volt a véleménye, hogy év kbzepére az alapkamat 6,75-7,00%-ig csokkenhet, feltéve hogy a makré adatok is
megfeleléek lesznek. Az inflacié viszont, ha kicsit is, de Ujra elkezdett emelkedni, ami limitalhatja a Magyar Nemzeti Bank tovabbi mozgasterét. A hénap
folyaman harom hoénapos csucsra er6s0dott a forint az eurdval szemben, de a kamatvagas utan elkezdett gyengllni, és a hénap végére mar
megkozelitette 390-es szintet.

Az Alap kis pozitiv hozammal zarta a majust. A teljesitményhez egyenlé aranyban jarultak hozza a részvény és kotvény tipusu eszkdzok. A részvényeknél
az osztrak és magyar részvények (Erste, OMV, ANY, Magyar Telekom) jé teljesitménye segitett, mig a t6bbi részvény vegyes teljesitményt mutatott. A
kotvényeken belll a roman, magyar és néhany banki kétvény jarult hozza az emelkedéshez, mig az eurdpai kétvénykitettség az eur6zénas hozamok
emelkedése kovetkeztében negativ honapot zart. Az Alap részvénykitettsége 20% korll maradt a honapban, amely jelenleg a kézép-eurdpai régiora
fokuszal. Kétvények esetén az Alap kockazati kitettsége szintén alacsony, am a majus végi hozamemelkedés utan itt Iatunk jo lehetéségeket. A fedezetlen
devizakitettség mértéke emelkedett, az Alap 25%-at tette ki a hénap végén.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt Vallalati és hitelintézeti kétvények 31,74 %

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

VIG Befektetési Alapkezels Allamkstvények 21,78 %

Vezet6 forgalmazé: Magyarorszég Zrt.

i _ Kincstarjegyek 14,79 %

Benchmark 6sszetétele: Min. hozamkorlat, éves 7% Kollektiv értékpapirok 11,80 %
ISIN kéd: HU0000714936 Magyar részvények 7.66 %
Indulas: 2015.10.06 Nemzetk6zi részvények 5,75 %
Devizanem: HUF Jelzaloglevelek 1,08 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 18 974 946 318 HUF Kotelezettség -9,33 %
R sorozat nettd eszkdzértéke: 1586 550 302 HUF Kovetelés 6,92 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,468494 HUF Szamlapénz 4,72 %
Raiffeisen Bank Zrt. Nyitott derivativ poziciok értéke 0,46 %
Osszesen 100,00 %

Szarmaztatott Ugyletek 54,95 %

Nett6 korrekcios tékeattétel 107,01 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2015.10.06 - 2024.05.31

YTD 6,00 % 2,99 %
indulastol 4,54 % 2,00 %
1 hénap 0,55 % 0,59 % L4
3 hénap 2,09 % 1,77 %
2023 27,95% 9,36 % b2
2022 -12,92 % 3,55 %
2021 5,68 % -0,60 % '
2020 1,21 % 0,41 %

0,8
2019 9,28 % 0,23 % 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.
2018 -3,53 % 0,31 %
2017 4,57 % 0,20 %
2016 6,71 % 1,22 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 4,14 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 028 %
egy év alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 990 %
alapjan oY e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1181 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 2,43 év
WAL (atlagos élettartam) 3,03 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

OBL 0 10/10/25 zérd kuponos Német Allam 2025.10.10. 9,88 %
MNB240606 zéré kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2024.06.06. 9,21 %
OTP HB 5,5% 07/13/25 kamatozo OTP Bank Nyrt. 2025.07.13. 6,79 %
FRTR 1,75% 06/25/39 kamatozo Francia Allam 2039.06.25. 5,80 %
Adventum MAGIS Zartkérii Alapok Alapja tbg’lfg'a‘f::)é; é‘;gy' kockézatl A jventum MAGIS Zartkéri Alapok 5,50 %
US T-Bill 08/27/24 zér6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.08.27. 4,96 %
ROMANI EUR 2030/05/26 3.624% kamatozo Roman Allam 2030.05.26. 3,81 %
BTPS 4 10/30/31 kamatozo Olasz Allam 2031.10.30. 3,79 %
US LONG BOND(CBT) Sep24 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2024.09.19. 3,30 %
MFB 2025/06/24 1,375% EUR kamatozo Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2025.06.24. 3,02 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



