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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, kozepesen alacsony kockazatu befektetési formaként funkcionaljon, és kézéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot
nyljtson a befektetSknek. A likviditds biztositadsanak érdekében az Alap elssorban az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott
allamkotvényeket és diszkont-kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényeket kivanja portfélidjaban tartani. Az Alap
alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasu, forintban denominalt,

devizaeszkozoket is tarthat a portfélidjaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Majusban az inflacié terén fordulat allt be, hiszen 4%-ra emelkedett az év/év inflaci6 Magyarorszagon. Az emelkedés féként a bazishatasoknak és a
szolgaltatasok ragaddssaganak tudhaté be. A majusi kamatdonté Ulés alkalmaval a jegybank ismét 50 bazispontos kamatcsdkkentést hajtott végre, igy az
iranyado rata 7,25%-ra kerdlt. Virag Barnabas jegybanki alelnok kommunikacioja nem valtozott jelentésen: ami a junius végi kamatszintet illeti, tovabbra is
a 6,75-7%-os savot tartja redlisnak a jegybank. Szlikség van a tirelemre, hiszen az év hatralévd részében ismét emelked6 inflaciét tapasztalhatunk majd.
Az amerikai konjunktira lassuldsanak jelei (munkaerépiac lazuldsa, aktivitasi indikatorok csdkkenése) a magyar piacon is hozamcsokkenést
eredményezett a hénap folyaman. A 3 és 5 éves lejaraton 34 bazispontos-, a 10 éves lejaraton pedig 17 bazispontos cstkkenés volt megdfigyelhets. A
hazai papirok régios értékeltsége igy némileg romlott, de még mindig kedvezé szinteken van. A magyar fundamentumok eddig tdmogatdan hatottak,
azonban a fogyasztas lassu Ujra indulasa, és az inflacié Ujboli emelkedése nem igazan kedvez az eszkdzosztalynak. A technikai kép azonban nem tul
er@s, a magas pozicionaltsag kockazatot jelent. Ami az intézményi kibocsatast illeti, majusban a teljes évre vonatkozé finanszirozasi terv 51%-a teljesult. A
koltségvetés helyzete tovabbra sem tul kedvez6. Ahhoz, hogy tartani lehessen az idei évre megigért 4,5%-os deficitcélt, tovabbi intézkedésekre lesz
sziikség a kormany részérdl.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. b

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvenyek 90,59 %
VIG Befektetési Alapkezel6 Vallalati és hitelintézeti kbtvények 7,46 %

Vezetd forgalmazo: Magyarorszag Zrt.

i Jelzaloglevelek 0,45 %
Benchmark dsszetétele: 100% MAX Index Kinostarjegyek 0.42 %
ISIN kéd: HU0000702493 Kévetelés 1,06 %
Indulas: 1998.03.16 Szamlapénz 0.14 %
Devizanem: HUF Kételezettség 0,10 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 45 275 482 142 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,01 %
A sorozat nett6 eszkozértéke: 14 323 704 252 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 5,114542 HUF Szarmaztatott tgyletek 4,29 %
Nett6 korrekciés tskeattétel 100,03 %
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, 10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszkdzok
Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., . L L
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési 2032A (Allamadossag Kezel6 Kozpont)

Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 1998.03.16 - 2024.05.31
YTD -2,82 % -2,05 %
indulastol 6,43 % 3,71 % 6
1 hénap 1,49 % 1,61 % 5
3 hoénap -2,01 % -1,60 % 4
2023 26,54 % 26,82 % 3
2022 -17,45 % -16,05 %
2
2021 -12,08 % -11,36 %
2020 0,75 % 1,41 % 1
2019 6,42 % 7,74 % 2001.01.01. 2009.01.01. 2017.01.01.
2018 -2,24 % -0,95 %
2017 5,49 % 6,41 %
2016 5,72 % 6,73 %
2015 3,54 % 4,48 %
2014 11,37 % 12,58 %
Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
2 -3 év 14% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 8.62 %
5 alapjan , 0
3-5év26% . . . . . -
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 808 %
1-2év10% egy év alapjan ’ °
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 13.18 %
0-1évi% alapjan ’ °
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1095 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 5,68 év
WAL (atlagos élettartam) 6,50 év

5+ év 49%
10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

Magyar Allamkétvény 2032/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont 2032.11.24. 10,16 %
Magyar Allamkétvény 2026/D kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2026.12.22. 9,87 %
Magyar Allamkétvény 2028/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2028.10.22. 9,42 %
Magyar Allamkétvény 2030/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2030.08.21. 7,39 %
Magyar Allamkétvény 2029/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2029.05.23. 7,32 %
Magyar Allamkétvény 2027/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont 2027.10.27. 7,10 %
Magyar Allamkétvény 2026/E kamatozé Allamadéssag Kezeld Kézpont 2026.04.22. 5,93 %
2035A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2035.10.24. 5,85 %
Magyar Allamkétvény 2038/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2038.10.27. 5,18 %
Magyar Allamkétvény 2041/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2041.04.25. 4,41 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



