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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy alacsony kockazat mellett kiszamithatd befektetési hozamot biztositson a befekteték szamara. Az Alapkezel6 kizarolag kétvény tipusu
eszkozokbe, elsésorban a Lengyel Allam altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirokba fektetheti az alap vagyonat. Az Alap tovabba korlatozott mértékben
fektethet az Europai Unié vagy annak szervezete, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az Eurépai Beruhazasi Bank altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirba, feltéve, hogy annak hitelminésitése eléri legalabb a lengyel allam hitelmindsitését és lengyel zlotyban van denominalva. Az Alap

pedig 12 hénapnal nem lehet hosszabb. Emellett az egyes értékpapirok hatralévé futamideje legfeljebb 2 év, a legkdzelebbi kamatmeghatarozasi idépontig
pedig legfeljebb 397 nap lehet. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti. Az Alap eszkdzei 100%-ban
lengyel zlotyban vannak denominalva.

A pénzpiaci alap nem garantalt befektetés. Az Alap befektet6je viseli a t6ke elvesztésének a kockazatat. A Lengyel Pénzpiaci Alapba torténd befektetés
eltér a betétben lévé befektetéstdl, kilondsen azon kockazat tekintetében, hogy a Lengyel Pénzpiaci Alapba befektetett t6ke ingadozhat. A Lengyel
Pénzpiaci Alap nem tamaszkodik kiils6 tAmogatasra a Lengyel Pénzpiaci Alapba likviditdsanak garantalasa vagy az egy befektetési jegyre vagy részvényre
juté nettd eszkozérték stabilizalasa céljabol.

PIACI OSSZEFOGLALO

A lengyel kétvények majusban erésebb hdnapot tudhattak maguk mogott: a hdnap soran a hozamgoérbe 2-3 bazisponttal lejjebb kerllt. A hénap elején a
kamatdonté Ulésen a piaci varakozasokkal 6sszhangban nem valtoztatott a lengyel jegybank az iranyadé ratan, igy az alapkamat 5,75%-on maradt. A
jegybankelnék kommunikacidja szigori hangvételii maradt, elégedettek a jelenlegi alacsony inflaciés szinttel, amely a sikeres monetaris politikanak
készdnhetd, azonban megjegyezték, hogy a maginflacio tovabbra is emelkedett. Az inflacio a kdvetkezd hénapokban ismét emelkedd trendet kdvet majd,
év végére 5,5%-ra néhet az inflaciés rata a jegybank szamitasai szerint. Jelenleg az inflacié az el6zetes adatok szerint majusban 2,5% volt az el6z6 év
azonos idészakahoz viszonyitva, ami mar emelkedést jelentett a marciusi 2,4%-rél, de joval a 2,8%-0s piaci varakozasok alatt végzett. A beszerzési
menedzser index majusban 45-re csOkkent az el6z6 havi 45,9-rél, és igy jelentésen a piaci varakozasok alatt végzett. A mutatdé még mindig az 50-es
hatarérték alatt tartézkodik, hiszen a kibocsatas és az Uj megrendelések szama még mindig csdkkenést mutat a bizonytalan gazdasagi kérnyezet miatt. Az
ipari termelés az év negyedik hénapjaban 7,9%-os ndvekedést produkalt, és ezzel a piaci varakozasok felett végzett. Ami pedig az allamhaztartast illeti, az
allam az év negyedik hénapjaban 15 352,7 millié PLN hianyt generalt, mellyel a 12 honapos gordulé koltségvetési hiany a GDP 3,35%-ara kertilt.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 54,04 %

VIG Befektetési Alapkezeld Allamkotvények 24,17 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

i Kotelezettség -54,58 %
Benchmark 6sszetétele: 100% WIBID 1M Index Kévetelés 54.53 %
ISIN kod: HU0000711601 Szamlapénz 2116 %
Indulas: 2012.10.26 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,69 %
Devizanem: PLN Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 198 390 705 PLN Szarmaztatott ligyletek 26,36 %
A sorozat netté eszkozértéke: 92 602 856 PLN Netto korrekcios tékeattétel 99,92 %
Egy jegyre juté netté eszkézérték: 1,211239 PLN 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

FORGALMAZOK POLGB 2024/07/25 0% (Lengyel Allam)
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka POLGB 2024/10/25 2,25% (Lengyel Allam)
BTF 0 10/30/24 (Francia Allam)
BTF 0 09/18/24 (Francia Allam)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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SOROZAT TELJESITMENYE

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2012.10.26 - 2024.05.31
YTD 1,92 % 2,40 %
indulastal 1,67 % 2,39 % 12
1 hénap 0,36 % 0,48 %
3 hoénap 1,11 % 1,43 % 1,15
2023 5,52 % 6,55 % 1,1
2022 3,71 % 5,55 %
1,05
2021 -1,01 % 0,26 %
2020 0,07 % 0,42 % 1
2019 0,57 % 1,18 % 2013.01.01. 2017.01.01. 2021.01.01.
2018 0,78 % 1,45 %
2017 0,92 % 1,47 %
2016 0,79 % 1,44 %
2015 0,92 % 1,53 %
2014 1,85 % 2,23 %
Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 033 %
alapjan o e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 018 %
egy év alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 057 %
0-1év100% alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 051 %
alapjan oL
WAM (atlagos lejarat) 0,24 év
WAL (atlagos élettartam) 0,24 év

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

POLGB 2024/07/25 0% zéro6 kuponos Lengyel Allam 2024.07.25. 27,53 %
POLGB 2024/10/25 2,25% kamatozo Lengyel Allam 2024.10.25. 24,24 %
BTF 0 10/30/24 zéré kuponos Francia Allam 2024.10.30. 15,36 %
BTF 0 09/18/24 zér6 kuponos Francia Allam 2024.09.18. 11,30 %

HITEL PROFIL

Kibocsato Minésités*

Francia Allam AA FR 26,66 %
Lengyel Allam A PL 51,77 %

*: A legnagyobb hitelminésit6 intézetek (S&P, Moody’s, Fitch) hitelminésitéseinek atlaga
Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



