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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a kdzép-kelet-eurdpai régioé részvénypiacokon valo befektetés. Azon befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios t6zsdei
optimalizalasa. A kockazat csOkkentése érdekében az Alapkezel6 a legkoriltekint6bben valasztja ki a portfolioba bevonni kivant értékpapirokat.
Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezbirél, és mélyrehatd szamitasokkal tamasztja ala dontéseit.

Az Alap a koOzép-eurépai régidé (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia,
Horvatorszag,Szlovakia) orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dd, és fejlett kilfoldi vallalatok
részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap stratégiajabol adédéan szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet.
Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal az Alap céldeviza-6sszetételével, azaz a benchmark aktualis
elszamolasi deviza-6sszetételével (CEE régids devizak) szemben. A vagyonkezel® diszkrecionalis joga, hogy a piaci folyamatok fliggvényében az Alap a
hatékony kialakitasa céljabol hataridés részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap az eszkdzeit forintban tartja nyilvan. A likviditas
biztositasanak érdekében az Alap az EU, OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirokba is fektethet Az Alapban egyedi befektet6i dontések
meghozatalara nincs lehetéség.

szamu melléklete alapjan torténik.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban valtozatlanul a legfontosabb piacot meghatarozé indikatorok az inflacio alakulasa és a munkanélkiiliségi rata. A majusi kamatdontd tlésén az
amerikai jegybank nem valtoztatott az alapkamaton, és Powell jegybankelndk a sajtétajékoztaton ugy nyilatkozott, hogy nagy valdszinliséggel nem is
fognak tovabb emelni. A havi munkanélkuliségi adat gyengébb volt a vartnal, ami a jegybankelndk dontését tamogatja, viszont az év per év inflacié nem
csokkent. A kérdés, ami mar tdbbszor felmerllt, hogy mit fog csindlni a jegybank, ha az inflaci6 magasabban stabilizalédik a vartnal, viszont a
munkanélkiliség novekedni kezd, és egy esetleges recesszioval fenyeget. Az amerikai allamadéssag honaprol hdnapra né, igy a pénziigyi vezetésnek az
lenne az érdeke, hogy alacsonyabbak legyenek az iranyadd kamatok, ezzel csokkentve az addssag utani kamatfizetés 6sszegét, viszont, ha az inflacié
nem csokken, és ennek ellenére egy kamatcsokkenté ciklus indul el, akkor az amerikai gazdasagban kénnyen egy stagflaciés kdrnyezet alakulhat ki.
Itthon a Magyar Nemzeti Bank majusban tovabbi 50 bazisponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 7,25%. A dontés egyhangu volt, és Virag
Barnabas jegybankalelndknek az volt a véleménye, hogy év kbzepére az alapkamat 6,75-7,00%-ig csokkenhet, feltéve hogy a makré adatok is
megfeleléek lesznek. Az inflacié viszont, ha kicsit is, de Ujra elkezdett emelkedni, ami limitalhatja a Magyar Nemzeti Bank tovabbi mozgasterét. A hénap
folyaman harom hdénapos csucsra er6s0dott a forint az eurdval szemben, de a kamatvagas utan elkezdett gyengllni, és a hénap végére mar
megkozelitette 390-es szintet.

Az Alap emelkedéssel zarta a majust, ezuttal f6ként a cseh és roman, és osztrak piacok teljesitettek kiemelked6en, mig a lengyel és magyar részvények
Osszességében oldalaztak a hénap soran. Legjobban ezuttal a kiskereskedelmi szektorok teljesitettek, a szektor valamennyi vallalata (CCC, Pepco,
Allegro, LPP) javuld profit résekrél, kedvezd fogyasztasi trendekrél szamolt be. Az emelkedd eurdpai aramarak, valamint a globalis k6zml szektor
szarnyalasa kovetkeztében jol teljesitettek ezen szektor részvényei is, csakigy mint a nyersanyagarakkal egyitt emelkedd banyavallalatok. Gyenge
teljesitményt mutatott ugyanakkor a bankszektor, ami — nagy sulya miatt — a f6 okozoéja volt a lengyel és magyar piacok alulteljesitésének. Az Alap 110%
feletti részvénysullyal kezdte a hénapot, ami az osztalékfizetések hatasara némileg csdkkent a hénap masodik felére. A bankszektor mostani korrekcidjat
vételekre kivanjuk kihasznalni, mig a fogyasztashoz kétheté szektorokra tovabbra is optimistak vagyunk. Orszag szinten a lengyel és a magyar piacokat
tartjuk felllsulyban.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoéz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 7843 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Magyar részvenyek 13,29 %
Vezetd forgalmazé: Magvarorszag Zrt )
gy g4 Allamkstvények 1,38 %
45% MSCI Emerging Markets
Poland Net Total Return Local Kincstarjegyek 1,34 %

Index + 15% MSCI Austria Net

Total Return + 15% MSCI Kollektiv értekpapl'rok 0,00 %

. . Emerging Markets Czech Republic Szamlapénz 4.90 %
Benchmark Osszetétele: Net Total Return Local Index + P ’ °
15% MSCI Emerging Markets Kovetelés 0,88 %

Hungary Net Total Return Local . i .
Index + 10% MSCI Romania Net Kotelezettseg -0,22 %
Total Return Nyitott derivativ pozicick értéke 0,00 %
ISIN kéd: HU0000728183 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2021.09.14 Szarmaztatott tigyletek 10,83 %
Devizanem: PLN Netto korrekcios tékeattétel 111,32 %

A teljes alap netto eszkdzértéke:
Pl sorozat netté eszkdzértéke:
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:

FORGALMAZOK

31013 523 193 HUF
8211 408 PLN
1,189479 PLN

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

Nincs ilyen eszk6z a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 10,16 %
indulastol 6,61 %
1 hénap 2,02 %
3 hénap 8,12 %
2023 30,36 %
2022 -18,15 %

A részvények orszagonkénti megoszlasa

A . Magyarorszag 14%
Cseh Koztarsasag 16%

Romania 10%

egyéb 4%
Ausztria 16%

Lengyelorszag 41%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark

8,66 %

6,34 %
2,01 %
7,87 %
27,37 %

-15,80 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2021.09.14 - 2024.05.31
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KOCKAZATI MUTATOK

2024.01.01.

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-

egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

Lejarat

11,80 %

11,18 %

19,49 %

19,49 %

0,11 év
0,14 év

CEZ

Erste Bank

WIG20 INDEX FUT Jun24 Vétel

OTP Bank torzsrészvény

PKO Bank

Bank Pekao SA

Polski Koncern Naftowy

[e]\V\Y]

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
Komercni Banka

Jogi nyilatkozat

részvény
részvény
derivativ
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény

CEZAS

ERSTE Group Bank AG Austria

Erste Bef. Hun

OTP Bank Nyrt.

PKO Bank Polski SA

Bank Pekao Sa

PL Koncern Naftowy

OMV AV

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
Komercni Banka A. S.

2024.06.21.

8,73 %
8,00 %
7,62 %
7,19 %
5,63 %
5,49 %
4,54 %
4,16 %
3,87 %
3,77 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



