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BEFEKTETESI POLITIKA

té6kendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd befektetéssel, amelyek a diszruptiv technoldgiak alkalmazasanak élvonalaba tartoznak, igy
iparagaikon belll vezet§ szerepet tudnak betdlteni. A diszruptiv technoldgia olyan innovacidokat vagy fejlesztéseket jelent, amelyek jelentésen
megvaltoztatjak vagy felforgatjak a meglévé iparagakat, lizleti modelleket, termékeket vagy szolgaltatasokat.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portféliéjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkdzi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa is megengedett A befektetések olyan
vallalkozasokba toérténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és az innovacio altal képesek hosszutavu értékteremtésre és versenyelény
kialakitasara. A technoldgiai innovaciohoz kétheté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu
folyamatok. Ebbél kifolydlag az Alap féldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavi névekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentés
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivand, magasabb kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkezé befektetéknek
ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban valtozatlanul a legfontosabb piacot meghatarozé indikatorok az inflacio alakulasa és a munkanélkiiliségi rata. A majusi kamatdontd tlésén az
amerikai jegybank nem valtoztatott az alapkamaton, és Powell jegybankelndk a sajtétajékoztaton ugy nyilatkozott, hogy nagy valdszinliséggel nem is
fognak tovabb emelni. A havi munkanélkuliségi adat gyengébb volt a vartnal, ami a jegybankelndk dontését tamogatja, viszont az év per év inflacié nem
csokkent. A kérdés, ami mar tdbbszor felmerllt, hogy mit fog csindlni a jegybank, ha az inflaci6 magasabban stabilizalédik a vartnal, viszont a
munkanélkiliség novekedni kezd, és egy esetleges recesszioval fenyeget. Az amerikai allamadéssag honaproél hdnapra né, igy a pénziigyi vezetésnek az
lenne az érdeke, hogy alacsonyabbak legyenek az iranyadd kamatok, ezzel csokkentve az addssag utani kamatfizetés 6sszegét, viszont, ha az inflacié
nem csokken, és ennek ellenére egy kamatcsokkenté ciklus indul el, akkor az amerikai gazdasagban kénnyen egy stagflaciés kdrnyezet alakulhat ki.
Itthon a Magyar Nemzeti Bank majusban tovabbi 50 bazisponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 7,25%. A dontés egyhangu volt, és Virag
Barnabas jegybankalelndknek az volt a véleménye, hogy év kbzepére az alapkamat 6,75-7,00%-ig csokkenhet, feltéve hogy a makré adatok is
megfeleléek lesznek. Az inflacié viszont, ha kicsit is, de Ujra elkezdett emelkedni, ami limitalhatja a Magyar Nemzeti Bank tovabbi mozgasterét. A hénap
folyaman harom hdénapos csucsra er6s0dott a forint az eurdval szemben, de a kamatvagas utan elkezdett gyengllni, és a hénap végére mar
megkozelitette 390-es szintet.

alkotjak a portfolié egyik leghangsulyosabb tematikajat.A részvénypiacokon tovabbra is nagyon koncentralt piaci emelkedés zajlik, melynek az Al sztori
van a kozéppontjaban.Az Nvidia legutébbi negyedéves eredményei megerfsitették azt a véleménylinket, hogy az Al lehet az évtized egyik
legmeghatarozobb technoldgiai megatrendje. Emellett olyan technolégiahoz és innovacidéhoz kapcsolddd megatrendekbe fektetlink, mint az e-mobilitas
(elektromos autézas és azzal kapcsolatos akkumulator technoldgiak), digitalizacio, és ahhoz kétheté szérakoztatas (metaverzum, e-sport), valamint a
fintech és a robotika. Az elmult negyedéves jelentési szezon ismét a legnagyobb piaci kapitalizaciéval rendelkezé technoldgiai részvényekrél, ugynevezett
Magnificient 7 részvények (Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, Nvidia, Tesla, Meta) felllteljesitésérél szolt. Kétszamjegyl eredményndvekedésiik
jelent6sen meghaladta a piac atlagos novekedését, nélkiilik negativ lett volna az S&P 500 elsé negyedéves EPS ndvekedése.A pozitiv arfolyam reakciok
sem maradtak el a j6 jelentések kdvetkeztében, igy a Nasdaq 100 index Uj térténelmi csucsra tudott kapaszkodni a honapban, mig a kis kapitalizacioju
részvények tovabbra is alulteljesitének bizonyultak.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkdz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. .
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 63,27 %
. - VIG Befektetési Alapkezels Nemzetkdzi részvények 29,73 %
Vezetd forgalmazé: .
Magyarorszag Zrt. Szamlapénz 6,64 %
Benchmark 6 tétele: Az al k nincs benchmarkj
enchmark dsszetétele z alapnak nincs benchmarkja Kévetelés 0,39 %
ISIN kod: HU0000732946 Kételezettség 0,07 %
-0, b
Indulas: 2024.03.11 Nyitott derivativ pozicick értéke 0,04 %
Devizanem: USD bsszesen 100,00 %
A teljes alap netté eszkdzértéke: 778 248 USD Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Ul sorozat nettd eszkozértéke: 2852 USD Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,018464 USD 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
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Invesco QQQ Trust Series 1 ETF

Xtrackers MSCI World | T UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF

Lyxor MSCI World Information Tech EUR TR UCITS ETF

Invesco Nasdag-100 ESG UCITS ETF Acc

iShares S&P 500 Information Technology Sector UCITS
ETF

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF
Xtrackers MSCI USA Information Technology UCITS ETF

Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS ETF

Microsoft Corp
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részvény

Invesco QQQ Trust Series 1 ETF

Xtrackers MSCI World Information Tech
UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

Lyxor MSCI World Information Tech EUR TR
UCITS ETF

Invesco Nasdag-100 ESG UCITS ETF

iShares S&P 500 Information TechSector
UCITS ETF

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

Xtrackers MSCI USA Information Tech
UCITS ETF

Nasdaq ETF Funds PLC

Microsoft Corp

8,80 %
8,36 %
7,69 %
6,41 %
5,76 %
4,71 %
4,24 %
4,17 %

4,08 %
4,05 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



