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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az Alapban tartott euré megtakaritasok gyarapitasa, alacsony kamat- és hitelkockazat vallalasa mellett. Az Alap els6sorban rovid futamideja,
euréban denominalt, befektetési kategoriaju kibocsatdk kotvényeit vasarolja, azokon elért kamat- és arfolyamnyereség révén kivan hozamot termelni a
befektetéknek.

Az Alapkezel6 az Alapban tartott megtakaritdsokat euréban denominalt, révid lejaratu kétvényekbe fekteti. Az Alapkezel6 alacsony kamatkockazatot vallal,
az Alap portféliéjanak atlagos hatralévé futamideje (modified duration) meghaladja a 6 hénapot, de nem lehet magasabb, mint 2,5 év. Az Alap
hitelkockazatok vallalasa terén is Ovatos stratégiat kovet: az Alap eszkozeinek legfeliebb 10%-at fektetheti nem befektetési kategoériaju vagy
hitelminésitéssel nem rendelkezé kibocsaté kétvényeibe. Az Alap els6sorban fejlett piaci allampapirokba fektet, de ezt kiegészithetik hitelintézeti, vallalati
vagy 6nkormanyzati kibocsatasok is, valamint betétlekotések és repd lgyletek. Az Alap portfélidjanak kisebb részét feltérekvd piacokon is befektetheti. Az
Alap kollektiv befektetési formakat is tarthat, valamint szarmazékos ugyletekkel (t6zsdei és OTC Ugyletek) is finomhangolhatja a portfélié kialakitasat. Az
Alap kizaroélag euréban denominalt értékpapirba fektet be, devizas eszkozt csak a likviditas kezelése és devizafedezés céljabdl tarthat bankbetétben vagy
szamlapénzben. Az Alapban egyedi befektetdi dontések meghozatalara nincs lehetdség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Majus elején Joe Biden eln6k megemelte a Kinabdl szarmazo importtermékekre kivetett vamokat, beleértve az elektromos jarmiiveket, akkumulatorokat,
félvezetbket, napelemeket és kritikus asvanyokat. Az Eurdpai Bizottsag tavaszi gazdasagi elérejelzése szerint az eurézéna GDP-je idén 0,8%-kal fog
névekedni, és 2025-ben pedig 1,4%-0s ndvekedés varhatd. A kdétvényhozamok némi csdkkenéssel reagaltak a friss adatra. A hénap kés6bbi részében a
majusi beszerzési menedzser index az Eurézénaban mérsékelt masodik negyedéves ndvekedésre utalt, melynek fé hajtéereje a szolgaltatasok voltak, az
ar nyomas pedig kdzben enyhilt. Az FOMC majus 1-jei Ulésének jegyz6kodnyve szigord hangvételi volt, mikézben Christopher Waller, a Fed kormanyzéja
kijelentette, hogy "még tobb hoénapnyi j6 inflaciés adatot" kell latnia ahhoz, hogy a kamatcsOkkentésre voksoljon. Az Egyesllt Kirdlysag fogyasztéi
arindexe (CPI) az el6re jelzettnél kisebb mértékben csodkkent, igy nem tartjuk valészinlinek, hogy az angol jegybank juniusban kamatcsokkentést fog
végrehajtani. A fejlett kdtvénypiacokon a 10 éves hozamok 5-10 bazisponttal emelkedtek. Majus utolsé hetében az eurdzona inflaciés adata a vartnal
magasabb lett, éves 6sszevetésben 2,6%-ra emelkedett az aprilisi 2,4%-rél, elsésorban a szolgaltatasi inflacié ndvekedése miatt. Donald Trump volt
amerikai elnokot blindsnek talaltak Uzleti iratok meghamisitasaban egy New York-i biintet6perben. Az amerikai fogyasztéi bizalom mult hénapban javult,
de a 2024 els6 negyedévi GDP-novekedést lefelé modositottak, és a Fed majusi Bézs Konyve is azt mutatta, hogy a vallalatok kilatasai romlottak. A
koétvénypiacon folytatédott az eladasi hullam, a goérbe meredekebbé valt. A 10 éves német kétvényhozam elérte a 2,7%-os szintet. A feltérekvd piaci és
vallalati kétvényhozamfelarak ellenallonak bizonyultak. A részvénypiacok enyhén korrigaltak a kézelmdultbeli csucsokrél. Az EURUSD arfolyam volatilis
volt, mig az USDJPY visszahtuzddott a 157 f6l6tti cstcsokrol. Az EURHUF kozeledve a 390-es szinthez fellilteljesitett. A hénap soran noveltiik az olasz és
portugal kamatkockazatot, valamint a belga allampapirokrél horvat és szerb papirokra valtottunk. Mindekdzben pozitivak, de mégis dvatosak maradtunk
az eszkdzosztalyra.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkdz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvények 8511 %
. i VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti ktvények 9,72 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g 4. Kincstarjegyek 4,74 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
P Y Kotelezettség -89,70 %
ISIN kod: HU0000731963 Kévetelés 89.63 %
Indulas: 2023.08.22 Szamlapénz 0,50 %
Devizanem: EUR Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 32 773 569 EUR Osszesen 100,00 %
E sorozat nett6 eszkdzértéke: 32 481 245 EUR Szarmaztatott ligyletek 32,36 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,006779 EUR Netto korrekcios tékeattétel 121,06 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK

Conseq Investment Management, a.s., SC Aegon ASIGURARI DE EU 07/04/25 0,8% (Eurdpai Unid)
VIATA SA, VIG Befektetési Alapkezelé M rorszag Zrt. o
elekietest Alapkezelo NMagyarorszag FRGB 2025/10 6,00% (Francia Allam)

FRTR 2,5% 09/24/26 (Francia Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%) Benchmark
YTD -0,96 %
indulastol 0,68 %
1 hénap 0,06 %
3 hénap -0,05 %
6 hénap -0,15 %

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa

MAGYARORSZAG

0

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2023.08.22 - 2024.05.31

2023.09.01. 2023.11.01. 2024.01.01. 2024.03.01. 2024.05.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

1,16 %
1,16 %

1,16 %

1,68 év
1,72 év

EURO-SCHATZ FUT Jun24 Vétel derivativ

Short Euro-BTP Fu Jun24 Vétel derivativ

EU 07/04/25 0,8% kamatozo
Francia Allamkétvény 2025/10 6,00% kamatozé
FRTR 2,5% 09/24/26 kamatozo
BTPS 3.4 03/28/25 kamatozé
Short Euro-BTP Fu Jun24 Vétel derivativ

FRTR 1% 11/25/25 kamatozo
SPGB 2026/04/30 1,95% kamatozé
EFSF 02/17/25 0,4% kamatozo

Jogi nyilatkozat

Partner / kibocsaté Lejarat
Raiffeisen Hun 2024.06.06.
Raiffeisen Hun 2024.06.06.
Eurdpai Unid 2025.07.04.
Francia Allam 2025.10.25.
Francia Allam 2026.09.24.
Olasz Allam 2025.03.28.
Raiffeisen Hun 2024.06.06.
Francia Allam 2025.11.25.
Spanyol Allam 2026.04.30.
European Financial Stability Facility 2025.02.17.

13,13 %
12,83 %
11,21 %
10,49 %
10,10 %
6,89 %
6,42 %
6,23 %
5,97 %
5,38 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



