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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja egy olyan jol diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud az Amerikai Egyesiilt Allamok tézsdéin jegyzett vallalatok
részvénypiaci teljesitményébdl. A Részalap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni az amerikai részvénypiacokra torténd befektetéseken keresztil. A
Részalap az amerikai gazdasag sokszinliségét és névekedési potencialjat hasznalja ki, lehetéséget adva a Befektetéknek arra, hogy részesedjenek az
amerikai vallalatok sikerébdl. A célok megvaldsulasat a Részalap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott
ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A befektetési alap befektetési stratégiaja benchmarkkal rendelkezik,
azonban az egyedi részvények szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek valdszinlsitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a
befektetési politikdnak megfelel6 mértékben (és a kockazatokat szigorian szem elétt tartva) eltérjen a Részalap referenciaindexétél. Mivel a Részalap
jelent6s részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, a Részalapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallalé befektetéknek ajanljuk. A Részalap eszkozeit
forintban (HUF) tartja nyilvan.

A Részalap stratégiajabol adoddéan elsésorban (de nem kizarélagosan) amerikai dollarban (USD) kivan befektetni. A Részlap foldrajzi specifikacioval
(Egyesiilt Allamok) rendelkezik, igy a Részalap céldevizaja megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). A Részalap a devizakockazatok
egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A
vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkédre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatdl eltéré devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat

alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban valtozatlanul a legfontosabb piacot meghatarozé indikatorok az inflacio alakulasa és a munkanélkiiliségi rata. A majusi kamatdontd tlésén az
amerikai jegybank nem valtoztatott az alapkamaton, és Powell jegybankelndk a sajtétajékoztaton ugy nyilatkozott, hogy nagy valdszinliséggel nem is
fognak tovabb emelni. A havi munkanélkiliségi adat gyengébb volt a vartnal, ami a jegybankelndk dontését tamogatja, viszont az év per év inflacio nem
csokkent. A kérdés, ami mar tdbbszor felmerllt, hogy mit fog csindlni a jegybank, ha az inflaci6 magasabban stabilizalédik a vartnal, viszont a
munkanélkiliség novekedni kezd, és egy esetleges recesszioval fenyeget. Az amerikai allamadéssag honaproél hdnapra né, igy a pénziigyi vezetésnek az
lenne az érdeke, hogy alacsonyabbak legyenek az iranyadd kamatok, ezzel csokkentve az addssag utani kamatfizetés 6sszegét, viszont, ha az inflacié
nem csokken, és ennek ellenére egy kamatcsokkenté ciklus indul el, akkor az amerikai gazdasagban kénnyen egy stagflaciés kdrnyezet alakulhat ki.
Itthon a Magyar Nemzeti Bank majusban tovabbi 50 bazisponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 7,25%. A dontés egyhangu volt, és Virag
Barnabas jegybankalelndknek az volt a véleménye, hogy év kbzepére az alapkamat 6,75-7,00%-ig csokkenhet, feltéve hogy a makré adatok is
megfeleléek lesznek. Az inflacié viszont, ha kicsit is, de Ujra elkezdett emelkedni, ami limitalhatja a Magyar Nemzeti Bank tovabbi mozgasterét. A hénap
folyaman harom hoénapos csucsra er6s0dott a forint az eurdval szemben, de a kamatvagas utan elkezdett gyengllni, és a hénap végére mar
megkozelitette 390-es szintet.

Majus elejétdl a Részalap befektetési stratégiaja jelentésen atalakult. A megvaltozott Részalap célja egy olyan jél diverzifikalt részvényalap létrehozasa,
amely profitalhat az Amerikai Egyesiilt Allamok t6zsdéin jegyzett vallalatok részvénypiaci teljesitményébdl. A Részalap hosszu tava tékendvekedést kivan
elérni az amerikai részvénypiacokra torténd befektetéseken keresztil. A Részalap az amerikai gazdasag sokszinlségét és ndvekedési potencialjat
hasznalna ki, lehetéséget adva a Befektet6knek arra, hogy részesedhessenek egyes amerikai vallalatok eredményébdl. Jol teljesitett az amerikai
részvénypiac majusban, de ez leginkabb a mesterséges intelligenciaval kapcsolt részvényeknek volt kdszonhetd, és ezen beliil is az NVidia nevezeti
cégnek. A jol teljesité cégek szama tovabb csdkkent, ezért kicsit dvatosabban varjuk a kovetkezé hénapokat. Aggaszténak tartjuk, hogy mar bizonyos
nagy kapitalizaciéju cégek is kezdenek alul teljesiteni.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 97,54 %
B .. VIG Befektetési Alapkezeld Szamlapénz 2,55%
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g £ Kételezettség -0,16 %
Bench K tétele: 100% MSCI USA Net Total Return
enchmark osszetetele: USD Index Kovetelés 0,07 %
ISIN kod: HU0000716097 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2016.03.07 Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Devizanem: HUF Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %

A teljes alap nettd eszkozértéke:
A sorozat netté eszkozértéke:
Egy jegyre juté nettd eszkozérték:

FORGALMAZOK

519 923 982 HUF
519 923 982 HUF
1,333509 HUF

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

3 ho 6 ho 1év

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Vanguard S&P500 ETF

SPDR S&P 500 ESG ETF

iShares Core S&P 500 UCITS ETF
SPDR S&P 500 ETF (USD)

SPDR S&P 500 UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2016.03.07 - 2024.05.31
indulastol 3,56 % 0,33 %
1 hénap 2,69 % 2,77 %
1,3
3 hénap 3,66 % 2,77 %
2023 23,66 % 1,2
2022 7,11 % 11
2021 3,33% 1
2020 5,45 %
0,9
2019 4,42 %
2018 -2,24 % 2017.01.01.  2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.
2017 -0,46 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 3,97 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 7539
egy év alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 8.52 %
alapjan oe e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 843 %
alapjan e e
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



