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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfolidt hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladd hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat elsésorban a feltdrekvé
eurdpai régié kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott t6kepiaci kdrilményekhez.Az Alap
portfélidja kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specidlis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly
nyereséglehetéséget lat, az 0sszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kulfdldi kbtvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket, valamint alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és
vallalati kibocsatasu koétvényeket), részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg
engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikdban meghatarozot mértékig
ugynevezett nem befektetési kategoriaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjbdl befeketési
kategdriaba sorolt eszk6zOkhtz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-
pszicholdgiai tényez6ket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban valtozatlanul a legfontosabb piacot meghatarozé indikatorok az inflacio alakulasa és a munkanélkiiliségi rata. A majusi kamatdontd tlésén az
amerikai jegybank nem valtoztatott az alapkamaton, és Powell jegybankelndk a sajtétajékoztaton ugy nyilatkozott, hogy nagy valdszinliséggel nem is
fognak tovabb emelni. A havi munkanélkuliségi adat gyengébb volt a vartnal, ami a jegybankelndk dontését tamogatja, viszont az év per év inflacié nem
csokkent. A kérdés, ami mar tdbbszor felmerllt, hogy mit fog csindlni a jegybank, ha az inflaci6 magasabban stabilizalédik a vartnal, viszont a
munkanélkiliség novekedni kezd, és egy esetleges recesszioval fenyeget. Az amerikai allamadéssag honaproél honapra né, igy a pénziigyi vezetésnek az
lenne az érdeke, hogy alacsonyabbak legyenek az iranyadd kamatok, ezzel csokkentve az addssag utani kamatfizetés 6sszegét, viszont, ha az inflacié
nem csokken, és ennek ellenére egy kamatcsokkenté ciklus indul el, akkor az amerikai gazdasagban kénnyen egy stagflaciés kdrnyezet alakulhat ki.
Itthon a Magyar Nemzeti Bank majusban tovabbi 50 bazisponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 7,25%. A dontés egyhangu volt, és Virag
Barnabas jegybankalelndknek az volt a véleménye, hogy év kbzepére az alapkamat 6,75-7,00%-ig csokkenhet, feltéve hogy a makré adatok is
megfeleléek lesznek. Az inflacié viszont, ha kicsit is, de Ujra elkezdett emelkedni, ami limitalhatja a Magyar Nemzeti Bank tovabbi mozgasterét. A hénap
folyaman harom hdénapos csucsra er6s0dott a forint az eurdval szemben, de a kamatvagas utan elkezdett gyengllni, és a hénap végére mar
megkozelitette 390-es szintet.

Majusban az Alap pozitiv hozamot ért el, amelyhez pozitivan jarult hozza a részvény portféli6 emelkedése, mig negativan a forint er6s6dése. A honap
soran tovabb csokkentettik a small-cap részvények aranyat, régiés devizas kotvényeket vasaroltunk, illetve a forint er6sddését kihasznalva lezartuk a
maradék EUR/HUF eladasi pozicidkat 384-es arfolyam mellett, igy az Alapban talalhaté EUR-ban denominalt befektetések fedezetlenek a tovabbiakban,
mivel a forint fokozatos gyengllésére szamitunk. Az Alap kockazatat csak egy piaci korrekcidban kivanjuk megndévelni.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamktvenyek 51,10 %
. ) VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kétvények 31,31 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g4 Magyar részvények 7,94 %
Benchmark Gsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 4% oL .
Kollektiv értékpapirok 6,99 %
ISIN kod: HU0000715982 Nemzetkdzi részvények 1,04 %
Indulas: 2016.03.17 Kételezettség 7.26 %
Devizanem: EUR Kovetelés 6,16 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 46 483 469 400 HUF Szamlapénz 2,53 %
E sorozat nettd eszkozértéke: 16 973 030 EUR Nyitott derivativ poziciok értéke 0,19 %
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,105342 EUR Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK Szarmaztatott tgyletek 4,49 %
Nettd korrekcios tékeattétel 100,56 %

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Conseq Investment
Management, a.s., Equilor Befektetési Zrt, Erste Bank AD Podgorica,

Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, MBH Bank Nyrt.,
MBH Befektetési Bank Zrt, MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, Unicredit
Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

2024C (Allamadéssag Kezelé Kézpont)
ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% (Roman Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2016.03.17 - 2024.05.31
YTD 2,87 % 1,70 %
indulastol 1,23 % 0,44 % 11
1 hénap 0,27 % 0,34 %
3 hoénap 0,69 % 1,01 % .
2023 13,89 % 0,00 %
2022 -12,34 % 0,20 %
0,9
2021 2,23 % -0,60 %
2020 -0,01 % 0,41 %
2019 6,92 % 0,23 % 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.
2018 -4,08 % 0,31 %
2017 2,70 % 0,20 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
HUF 40% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év o
Iy 3,43 %
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 029 %
egy év alapjan e
USD 6% . . . . . - .
‘ Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 10.48 %
egyéb 1% alapjan ’ °
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 989 %
alapjan A
WAM (atlagos lejarat) 2,97 év
WAL (atlagos élettartam) 4,09 év
EUR 53%
10 LEGNAGYOBB POZICIO
Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat
Magyar Allamkétvény 2024/C kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont 2024.10.24. 16,01 %
ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% kamatozo Roman Allam 2033.09.18. 12,95 %
2035A kamatozo Allamaddssag Kezeld Kézpont 2035.10.24. 7,94 %
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625% kamatozo Roman Allam 2029.09.27. 5,67 %
B . befektetési jegy, kockazati PR o
Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja tkealap jegy Adventum MAGIS Zartkorl Alapok 5,62 %
MNB240606 zéro kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2024.06.06. 4,94 %
OTP Bank torzsrészvény részvény OTP Bank Nyrt. 3,88 %
Magyar Allamkétvény 2024/B kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2024.06.26. 3,83 %
REPHUN 2031/06/16 4,25% EUR kamatozd Allamadésség Kezel6 Kozpont 2031.06.16. 3,50 %
RABKAS 7,125% 01/19/26 visszahivhaté 2025 kamatozo RAIFFEISENBANK A.S. 2026.01.19. 3,49 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



