as
v
8 VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap V IG /

. . ' o ALAPKEZELG®O
I sorozat HUF  HAVI Hirlevél - 2024. JUNIUS (készités idépontja: 2024.06.30) MAGYARORSZAG

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy meghatarozott allamok, kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt
kotvényekbe fektetve, alacsony volatilitas mellett, valamint korlatozott mértékben kockazatos eszkdz segitségével a rovid kotvényekénél magasabb
hozamot érjen el. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon dontd tObbségét alacsony kockazatu eszkdzokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori
hitelminésitésével legalabb megegyezd vagy jobb besorolasu allamok (illetve azok addssagkezeld szervei), kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok,
illetve szupranacionalis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt kétvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott
repo Ugyleteket. A kamatlabkockazat maximalis mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan
10 év. A magyar forinttol eltéré devizaban denominalt kétvények esetében a vagyonkezeld a devizaarfolyamkockazat teljes fedezésére torekszik, ettél csak
a kockazatos eszkdzok terhére térhet el (a devizaarfolyamalul/tilfedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre allé vagyon kisebb részébdl kockazatos
eszkdzoket — hazai és kilfoldi részvényeket, részvényindexeket, magasabb kockazatu koétvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv
befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve hataridés piacokon. Az alap nyithat long és short irdnyu tgyleteket is. Az Alap a kockazatos eszk6zok
vasarlasakor kovetett szemlélet alapjan az abszolut hozamu alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allo
lehet6ségek kozil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal rendelkezé befektetési lehetéségeket valasztja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvény- és kdtvénypiacok az elmult idészakban vegyesen teljesitettek, f6ként a makrogazdasagi adatok és egyéb hirek befolyasoltak 6ket.
Bar a ndvekedési Gitem nem volt er8s, a kdtvényhozamok csokkentek, jelezve, hogy a befekteték biztonsagosabb eszkozok felé fordultak. A lakossagi
fogyasztasban és a munkaerépiacon néhany aggaszté jel mutatkozott, de az altalanos névekedés még nem omlott 6ssze. A dollar er6s maradt, mivel a
Fed-nek még mozgastere van kamatot csokkenteni, de egyelére nem hajtottak végre. Az amerikai technoldgiai szektor hirei pozitiv hatast gyakoroltak a
hatarid6s indexekre, kiléndsen a Mesterséged Intelligencia és technoldgiai fejlesztések terén tett bejelentések révén.

A magyar piacok fébb eseményei kdzé tartozott az MNB juniusi kamatdontése, amely soranegyes elemz6k az utols6 kamatvagast vartak egy ideig. A
kamatvagas a vartnak megfelel6 25 bazispont csdkkentést jelentett, aminek a hatasara a Forint atmenetileg er6sédni tudott, azonban a hénap folyaman
volatilis maradt az arfolyama. Annak ellenére, hogy az izleti bizalom tovabbra sem erés, a BUX index jol teljesitett, és a fogyasztdi bizalom enyhe javulasa
volt megfigyelhetd, ami optimizmusra ad okot a kiskereskedelemben. A forint arfolyama nyomas alatt allt, részben a francia politikai események hatasara,
részben a hazai inflaciés problémak miatt. A kétvénypiacokon stabil kereslet mutatkozott az allamkoétvények irant, mivel a befekteték forintban realhozamot
tudnak elérni rajtuk.

A hénap soran eladasi lehet6ségeket kerestlink a kockazatos eszk6zok piacan. Véleményiink szerint sok kockazat halmozddott fel, ami egy korrekciohoz
vezethet a piacokon. A makro kérnyezet enyhén romlani kezdett, a piaci varakozasok meglehetésen optimistak, a szabad készpénz allomany alacsony, a
piac mélysége és koncentracioja pedig er6sen kedvezétlen. Ehhez tarsult Eurépaban a francia EU parlamenti valasztasok utani bizonytalansag. Eladasi
poziciokat a német DAX indexben és a csucskdzelben 1évé lengyel WIG20 indexben vettiink fel. Ugyanakkor 6vatossag indokolt, hiszen egy begyorsuld
emelkedés nem zarhato ki a realitasok visszatesztelése elétt.

Ami a hazai kétvényeket illeti, a gyenge forint miatt kicsit évatosabbakka valtunk. Elképzelhetének tartjuk, hogy az MNB 7%-on megall a kamatvagasokkal,
ami miatt egy korrekcié indokolt lenne a hazai révid hozamokban. Ezzel szemben — elsGsorban technikai hatasoknak k&szonhetéen — a hazai révid
hozamok jelentés mértékben estek junius soran: a DKJ hozamok 6,3-6,4% kornyékére estek. Az alap t6ékemozgasai és a fenti varakozasaink alapjan ez
enyhén negativan érintette az alapot, ami a relativ teljesitményt illeti, abszolit szamokban azonban j6 hénapot tudhatunk magunk mogott.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 62,18 %

VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kétvények 13,81 %
Magyarorszag Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezet6 forgalmazé:

i Betét 21,59 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index + 0,5% Szamlapénz 2,08 %
ISIN kéd: HU0000731385 Kévetelés 0,38 %
Indulas: 2023.01.02 Kételezettség -0,04 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkbzértéke: 8 577 494 370 HUF Szarmaztatott ligyletek 4,08 %
| sorozat nett6é eszkozértéke: 6 313 502 943 HUF Nettod korrekcios tékeattétel 104,07 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,198923 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2025B (Allamaddssag Kezelé Kézpont)
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. 2024C (Allamadéssag Kezelé Kézpont)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2023.01.02 - 2024.06.30
YTD 3,68 % 3,85 %
indulastol 12,94 % 13,05 % 1,2
1 honap 0,65 % 0,77 %
1,15
3 hénap 1,87 % 1,99 %
Devizankénti megoszlas 11
1,05
1

HUF 100% 2023.04.01. 2023.10.01. 2024.04.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 0,90 %
Leiarat inti 4 A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 113 %
ejarat szerinti megoszlas egy év alapjan , o
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 113 %
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 113 %
) alapjan e
2-3év9%

WAM (atlagos lejarat) 0,53 év
WAL (atlagos élettartam) 0,54 év

0-1év91%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

Magyar Allamkétvény 2025/B kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2025.06.24. 27,74 %
Magyar Allamkétvény 2024/C kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2024.10.24. 27,58 %
HUF Betét Betét Raiffeisen Hun 2024.07.04. 18,68 %
MNB240704 zér6 kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2024.07.04. 9,20 %
2026H kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2026.10.21. 6,88 %
MAEXIM 10 11/27/24 kamatozo Magyar Export-Import Bank Zrt. 2024.11.27. 3,98 %
HUF Betét Betét OTP Bank 2024.07.04. 2,92 %
DAX INDEX FUTURE Sep24 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2024.09.20. 2,12 %
WIG20 INDEX FUT Sep24 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2024.09.20. 1,96 %
MAEXIM 11 10/02/24 kamatozo Magyar Export-Import Bank Zrt. 2024.10.02. 0,63 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



