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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemz8inek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsul.
Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalombahozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tul-
nyomorészt. Az els6dleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé6 értékpapirjai, mely cégek
Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kdzép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A
portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori
térvényes maximumot. Az Alap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvény- és kdtvénypiacok az elmult idészakban vegyesen teljesitettek, f6ként a makrogazdasagi adatok és egyéb hirek befolyasoltak 6ket.
Bar a ndvekedési Gitem nem volt er8s, a kdtvényhozamok csokkentek, jelezve, hogy a befekteték biztonsagosabb eszkozok felé fordultak. A lakossagi
fogyasztasban és a munkaerépiacon néhany aggaszté jel mutatkozott, de az altalanos névekedés még nem omlott 6ssze. A dollar er6s maradt, mivel a
Fed-nek még van mozgastere kamatot csokkenteni, de egyelére nem hajtottak végre. Az amerikai technoldgiai szektor hirei pozitiv hatast gyakoroltak a
hatarid6s indexekre, kilénésen a mesterséges intelligencia és a technologiai fejlesztések terén tett bejelentések révén.

A magyar piacok f6bb eseményei kdzé tartozott az MNB juniusi kamatdéntése, amely soran az elemzdk az utolsé kamatvagast vartak. A kamatvagas a
vartnak megfelel6 25 bazispont csdkkentést jelentett, aminek a hatasara a Forint atmenetileg erésodni tudott, azonban a hénap folyaman volatilis maradt
az arfolyama. Annak ellenére, hogy az (zleti bizalom tovabbra sem er8s, a BUX index jol teljesitett, és a fogyaszt6i bizalomban enyhe javulasa volt
megfigyelhetd, ami optimizmusra ad okot a kiskereskedelemben. A forint arfolyama nyomas alatt allt, részben a francia politikai események hatasara,
részben a hazai inflaciés problémak miatt. A kétvénypiacokon stabil kereslet mutatkozott az allamkoétvények irant, mivel a befekteték forintban realhozamot
tudnak elérni rajtuk.

Juniusban ismét emelkedéssel zartak a hénapot a fébb lengyel részvényindexek, igy az Alap arfolyama is emelkedett. Kiemelkedéen teljesitettek ciklikus
papirok, igy a bankok és az olajcégek részvényei feliilteljesitének bizonyultak a piac egészéhez képest, mig a ruhazati cégek papirjai minuszban zartak
az idészakot. Az Alap az év hatodik honapjaban alulteljesitette a benchmarkjat. Az alulteljesités a szénalapu eszkdzokkel rendelkezé kézmiicégek
papirjainak alulstlyozasabdl ered, valamint a ruhazati szektorban vallalt fellilsulyabol. A kézmiszektor alulsulyt képvisel a benchmarkhoz képest, mig a
bank- és a lakossagi fogyasztasban érdekelt cégek részvényei kozll szelektiven vasaroltunk. A bankszektort enyhe felllsulyban tartjuk. Az Alap juniusban
atlagosan a referenciaindexnél 6%-kal magasabb részvénykitettséggel rendelkezett.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 87,16 %
B .. VIG Befektetési Alapkezels Kollektiv értékpapirok 3,98 %
Vezet6 forgalmazo: Magvarorszag Zrt .
9y g Allamkstvények 3,25 %
Benchmark Gsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net i )
Szamlapénz 5,58 %
ISIN kod: HU0000710843 Kévetelés 0,28 %
Indulas: 2012.01.03 Kotelezettség 0,26 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 186 012 929 PLN Szarmaztatott ligyletek 19,99 %
B sorozat nettd eszkozértéke: 2981 596 613 HUF Nettd korrekcios tékeattétel 119,87 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 2,048640 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk

FORGALMAZOK PKO Bank
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Polski Koncern Naftowy

Raiffeisen Bank Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
YTD
indulastol
1 hénap
3 hénap
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015

2014

Hozam (%)

15,67 %
5,91 %
2,85 %
5,62 %

41,12 %

-18,24 %

21,67 %

-6,59 %
0,01 %

-10,05 %

28,61 %

6,87 %
-11,01 %

1,62 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

egyéb 15% Energia 12%

Napi fogyasztasi cikk
15%

Pénziigy 45%
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Benchmark

16,89 %
5,52 %
3,32 %
7,27 %

39,52 %

-13,32 %

22,81 %

-7,85 %

-0,29 %

-10,92 %

28,15 %

4,66 %
-12,48 %

1,10 %

Tartds fogyasztasi cikk
8%

Alapanyag 6%

ALAPKEZTELDPO
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2012.01.03 - 2024.06.30

2,1
1,8
1,5
1,2
0,9

2013.01.01. 2017.01.01. 2021.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

21,57 %
2210 %
23,40 %

25,04 %

0,03 év
0,03 év

Eszkdz tipusa

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy

MIDWIG INDEX FUT Sep24 Vétel
Bank Pekao SA

MIDWIG INDEX FUT Sep24 Vétel

POWSZECHNY ZAKtLAD UBEZPIECZEN

LPP

Allegro.eu SA
Dino Polska SA
KGHM Polska SA

Jogi nyilatkozat

részvény
részvény
derivativ
részvény
derivativ
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény

Partner / kibocsaté Lejarat

PKO Bank Polski SA
PL Koncern Naftowy

Erste Bef. Hun 2024.09.20.

Bank Pekao Sa

Erste Bef. Hun 2024.09.20.

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
LPP

Allegro.eu SA

DINO POLSKA SA

KGHM Ploska SA

14,19 %
11,01 %
9,72 %
9,41 %
9,19 %
8,37 %
6,13 %
6,11 %
5,37 %
4,66 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



