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BEFEKTETESI POLITIKA

té6kendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd befektetéssel, amelyek a diszruptiv technoldgiak alkalmazasanak élvonalaba tartoznak, igy
iparagaikon belll vezet§ szerepet tudnak betdlteni. A diszruptiv technoldgia olyan innovacidokat vagy fejlesztéseket jelent, amelyek jelentésen
megvaltoztatjak vagy felforgatjak a meglévé iparagakat, lizleti modelleket, termékeket vagy szolgaltatasokat.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portféliéjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkdzi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa is megengedett A befektetések olyan
vallalkozasokba toérténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és az innovacio altal képesek hosszutavu értékteremtésre és versenyelény
kialakitasara. A technoldgiai innovaciohoz kétheté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu
folyamatok. Ebbél kifolydlag az Alap féldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavi névekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentés
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivand, magasabb kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkezé befektetéknek
ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvény- és kétvénypiacok az elmult idészakban vegyesen teljesitettek, fé6ként a makrogazdasagi adatok és egyéb hirek befolyasoltak 6ket.
Bar a névekedési Gtem nem volt er8s, a kdtvényhozamok csokkentek, jelezve, hogy a befekteték biztonsagosabb eszkozok felé fordultak. A lakossagi
fogyasztasban és a munkaerépiacon néhany aggaszté jel mutatkozott, de az altalanos névekedés még nem omlott 6ssze. A dollar er6s maradt, mivel a
Fed-nek még van mozgastere kamatot csokkenteni, de egyelére nem hajtottak végre. Az amerikai technoldgiai szektor hirei pozitiv hatast gyakoroltak a
hatarid6s indexekre, kiléndsen a mesterséges intelligencia és a technologiai fejlesztések terén tett bejelentések révén.

A magyar piacok f6bb eseményei kdzé tartozott az MNB juniusi kamatdéntése, amely soran az elemzdk az utolsé kamatvagast vartak. A kamatvagas a
vartnak megfelel6 25 bazispont csdkkentést jelentett, aminek a hatasara a Forint atmenetileg erésddni tudott, azonban a hénap folyaman volatilis maradt
az arfolyama. Annak ellenére, hogy az (zleti bizalom tovabbra sem erds, a BUX index jol teljesitett, és a fogyaszt6i bizalomban enyhe javulasa volt
megfigyelhetd, ami optimizmusra ad okot a kiskereskedelemben. A forint arfolyama nyomas alatt allt, részben a francia politikai események hatasara,
részben a hazai inflaciés problémak miatt. A kétvénypiacokon stabil kereslet mutatkozott az allamkotvények irant, mivel a befekteték forintban realhozamot
tudnak elérni rajtuk.

alkotjak a portfélié egyik leghangsulyosabb tematikajat. A részvénypiacokon tovabbra is nagyon koncentralt piaci emelkedés zajlik, melynek az Al sztori
van a koézéppontjaban. Az elmult egy évben a ,Magikus Hetes” részvények (Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, Nvidia, Meta Platforms és Tesla)
arfolyama atlagosan 57%-ot emelkedett, mig az S&P 500 index maradék 493 vallalata csupan 15%-ot. A hét részvény és a piac tobbi részének
teljesitménye kozti divergencia raadasul az elmult harom hénapban begyorsult: mig e hét részvény 21%-kal emelkedett atlagosan, addig a piac tébbi
része 0,5%-ot esett. Junius elején még a 2024-es Wordwide Developer Conference el6adas el6tt, sikerilt idében megndvelniink az Apple kitettségiinket,
ahol az Apple végre bemutatta a sajat mesterséges intelligencia stratégiajat. Ez akar egy Uj iPhone értékesitési ciklusnak is megagyazhat, miutan Gjra van
egy nyomos érv, amiért megéri a klienseknek az Uj modell vasarlasa. Emellett olyan technolégiahoz és innovaciéhoz kapcsol6doé megatrendekbe fektetlink
még jelenleg, mint az e-mobilitds (elektromos autdézas és azzal kapcsolatos akkumulator technolégiak), digitalizacié és ahhoz kétheté szérakoztatas
(metaverzum, e-sport), valamint a fintech és a robotika.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszég Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 68,15 %
Vezets forgalmazd: m%saerfoerkstfézgzﬁlapkezelé Nemzetkdzi részvények 20,10 %
’ Szamlapénz 11,90 %
Benchmark Osszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kotelezettség 016 %
ISIN kod: HU0000732953 Kovetelés 0,01 %
Indulas: 2024.03.11 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Devizanem: EUR Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 6 249 798 USD Szarmaztatott ligyletek 12,81 %
E sorozat nettd eszkdzértéke: 42 066 EUR Netto korrekcios tékeattétel 112,76 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,087064 EUR 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

FORGALMAZOK

Conseq Investment Management, a.s., VIG Befektetési Alapkezel6
Magyarorszag Zrt.

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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12,75 %
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7,99 %
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4,31 %
4,24 %

4,20 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



