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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az Alapban tartott euré megtakaritasok gyarapitasa, alacsony kamat- és hitelkockazat vallalasa mellett. Az Alap els6sorban rovid futamideja,
euréban denominalt, befektetési kategoriaju kibocsatdk kotvényeit vasarolja, azokon elért kamat- és arfolyamnyereség révén kivan hozamot termelni a
befektetéknek.

Az Alapkezel6 az Alapban tartott megtakaritdsokat euréban denominalt, révid lejaratu kétvényekbe fekteti. Az Alapkezel6 alacsony kamatkockazatot vallal,
az Alap portféliéjanak atlagos hatralévé futamideje (modified duration) meghaladja a 6 hénapot, de nem lehet magasabb, mint 2,5 év. Az Alap
hitelkockazatok vallalasa terén is Ovatos stratégiat kovet: az Alap eszkozeinek legfeliebb 10%-at fektetheti nem befektetési kategoériaju vagy
hitelminésitéssel nem rendelkezé kibocsaté kétvényeibe. Az Alap els6sorban fejlett piaci allampapirokba fektet, de ezt kiegészithetik hitelintézeti, vallalati
vagy 6nkormanyzati kibocsatasok is, valamint betétlekotések és repd lgyletek. Az Alap portfélidjanak kisebb részét feltérekvd piacokon is befektetheti. Az
Alap kollektiv befektetési formakat is tarthat, valamint szarmazékos ugyletekkel (t6zsdei és OTC Ugyletek) is finomhangolhatja a portfélié kialakitasat. Az
Alap kizaroélag euréban denominalt értékpapirba fektet be, devizas eszkozt csak a likviditas kezelése és devizafedezés céljabdl tarthat bankbetétben vagy
szamlapénzben. Az Alapban egyedi befektetdi dontések meghozatalara nincs lehetdség.

PIACI OSSZEFOGLALO

A francia elndk el6rehozott parlamenti valasztast irt ki az EU-valasztasok nagyon gyenge eredményei utan (az elsé fordulét junius 30-an tartottak, a
masodikat pedig egy héttel késébb). Az EU tovabbi vamokat kivan kivetni a Kinabdl szarmazé elektromos jarmiivekre, amelyek 17-38% kozott szorédnak
a meglévé 10%-os vam mellett. Az Eurdpai Bizottsag bejelentette, hogy szandékaban all tulzott deficit eljarast inditani hét orszag ellen, beleértve
Franciaorszagot, Olaszorszagot és Magyarorszagot is. Az eur6zoéna juniusi beszerzési menedzserindexei a varakozasok alatt maradtak, mig az amerikai
kiskereskedelmi értékesitések majusban a vartnal rosszabbul alakultak. A német Ifo-index csalddast okozott, mivel az Uzleti varakozasok 6t honap utan
el6szor csokkentek. A hivatalban Iévé amerikai elndk, Joe Biden, gyengén szerepelt az elsé elndkjeldlti vitaban. A Svajci Nemzeti Bank 25 bazisponttal,
1,25%-ra csokkentette jegybanki alapkamatat juniusi tlésén, mig az Angol és Norvég Jegybank valtozatlanul hagyta monetaris politikajat. A Fed szintén
valtozatlanul hagyta alapkamatat, mikézben Jerome Powell Fed-elndk szerint nem kell tul nagy jelentéséget tulajdonitani az elére jelzett kamatpalyanak,
amely 2024-re csak egy kamatcsokkentést jelez, szemben a korabbi harommal. Az amerikai CPI-inflacié a vartnal alacsonyabb lett, a havi maginflacio
pedig 2021 augusztusa 6ta a legalacsonyabb szintre esett. Az amerikai inflaciés adatok 20 bazisponttal csokkentették a 10 éves amerikai allamkotvény
hozamat, ami a legfébb eurdpai allamkétvényeket is érintette. A politikai fejlemények szélesitették a francia-német szpredeket, és hozzajarultak az eurépai
részvények amerikai tarsaikhoz képesti alulteljesitéséhez, amelyek Uj csucsokat értek el. Az eurdpai allamkotvények és az amerikai allamkotvények
tdbbnyire stagnaltak a kevésbé fontos makroadat-kdzlések mellett és a kdvetkezd hetek kulcsfontossagu gazdasagi adatkdzlései és politikai eseményei
el6tt. Az eurdpai vallalati hitelkockazati prémiumok nagyon sziik tartomanyban mozogtak, és az eurépai részvénypiacok oldalaztak. Az eur6 és a font
gyengélkedtek. Az USD-JPY Uj tobbéves csucsokat ért el 161 folott. Az olasz, spanyol, francia és portugal pozicidkat finomhangoltuk — elmozdulva a
magasabb koétvényszpredek iranyaba - anélkil, hogy jelent6s valtozasokat eszkozoltiink volna a kamatkockazatban. Ezen tilmenden az EU kitettség egy
részét Ausztridba helyeztiik at, mikdzben 0sszességében pozitiv megkdzelitést alkalmazunk, taktikai dvatossaggal az eszkdzosztaly irant.
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VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zt. Allamkétvények 88,17 %

VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kbtvények 9,70 %

Vezet6 forgalmazo: Magyarorszag Zrt.

Kincstarjegyek 1.41%
Benchmark Gsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 0,72 %
ISIN kéd: HU0000732045 Kételezettség 0,01 %
Indulas: 2023.10.03 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,01%
Devizanem: uUsb Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 32 966 294 EUR Szarmaztatott tigyletek 14,29 %
U sorozat nettd eszkdzértéke: 333 731 USD Netto korrekcios tékeattétel 103,40 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,029040 USD 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK

BTPS 6 1/2 11/01/27 (Olasz Allam)
Conseq Investment Management, a.s., VIG Befektetési Alapkezel6 FRTR 2,5% 09/24/26 (Francia Allam)

Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
YTD
indulastol
1 hénap
3 hénap

6 hénap

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa

Hozam (%)

-0,03 %
2,90 %
0,38 %
0,31 %

-0,03 %

Benchmark

MAGYARORSZAG

ALAPKEZELSE

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2023.10.03 - 2024.06.30

1,03

1,02

1,01

2023.11.01.  2024.01.01.  2024.03.01.  2024.05.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

1,29 %
1,29 %

1,29 %

2,04 év
2,11 év

BTPS 6 1/2 11/01/27

FRTR 2,5% 09/24/26
EURO-SCHATZ FUT Sep24 Vétel
FRTR 1 05/25/27

SPGB 2027/10/31 1,45%

EU 07/04/25 0,8%

EFSF 02/17/25 0,4%

RAGB 4.85 03/15/26

Francia Allamkétvény 2025/10 6,00%
SPGB 2025/10/31 2,15%

Jogi nyilatkozat

kamatozo
kamatozo
derivativ

kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo

Partner / kibocsaté Lejarat
Olasz Allam 2027.11.01.
Francia Allam 2026.09.24.
Raiffeisen Hun 2024.09.06.
Francia Allam 2027.05.25.
Spanyol Allam 2027.10.31.
Eurdpai Unid 2025.07.04.
European Financial Stability Facility 2025.02.17.
Osztrak Allam 2026.03.15.
Francia Allam 2025.10.25.
Spanyol Allam 2025.10.31.

15,46 %
10,07 %
9,62 %
6,88 %
6,53 %
5,96 %
5,37 %
5,13 %
4,89 %
4,55 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



