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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portféliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkotvényekbe és
azokhoz kapcsolddd tézsdei szarmazékos Ugyletekbe fektet. Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjaban kilfoldi allamok, valamint
devizakiilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba hozatal soran kibocsatott kotvényei alkotjak a donté részt. Az Alap a kulféldi értékpapirok kdzoétt csakis a
Az Alapban adott pillanatban tarthaté kétvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap magyar
allampapirokat (elsésorban diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat. Az Alapkezel6nek sajat dontése alapjan lehetésége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Emanuelle Macron francia elndk elérehozott parlamenti valasztast irt ki az EU-valasztasok nagyon gyenge eredményei utan (az elsé fordulét junius 30-an
tartottak, a masodikat pedig egy héttel kés6bb). Az EU tovabbi vamokat kivan kivetni a Kinabdl szarmazé elektromos jarmiivekre, amelyek 17-38% koézott
fognak szérédni a meglévé 10%-os vam mellett. Az Eurdpai Bizottsag bejelentette, hogy szandékaban all tulzott deficit eljarast inditani hét orszag ellen,
beleértve Franciaorszagot, Olaszorszagot és Magyarorszagot is. Az eurdzéna juniusi beszerzési menedzserindexei a varakozasok alatt maradtak, mig az
amerikai kiskereskedelmi értékesitések majusban a vartnal rosszabbul alakultak. A német Ifo-index csalédast okozott, mivel az Ulzleti varakozasok ot
hénap utan elészor csokkentek. A hivatalban 1évé amerikai elndk, Joe Biden, gyengén szerepelt az elsé elnodkjeldlti vitaban. A Svajci Nemzeti Bank 25
bazisponttal, 1,25%-ra csOkkentette a jegybanki alapkamatot juniusi Glésén, mig az Angol és a Norvég Jegybank valtozatlanul hagyta monetaris politikajat.
A Fed szintén valtozatlanul hagyta kamatlabat, mikozben Jerome Powell Fed-elndk szerint nem kell tdl nagy jelentéséget tulajdonitani az elére jelzett
kamatpalyanak, amely 2024-re csak egy kamatcsokkentést jelez, szemben a korabbi harommal. Az amerikai CPI-inflacié a vartnal alacsonyabb lett, a havi
maginflacié pedig 2021 augusztusa 6ta a legalacsonyabb szintre esett. Az amerikai inflaciés adatok 20 bazisponttal csokkentették a 10 éves amerikai
allamkotvény hozamat, ami a legfébb eurdpai allamkétvényeket is érintette. A politikai fejlemények szélesitették a francia-német kétvényszpredeket, és
hozzajarultak az eurdpai részvények amerikai tarsaikhoz képesti alulteljesitéséhez, mikbézben az amerikai indexek Uj csucsokat értek el. Az eurdpai és az
amerikai allamkotvények tobbnyire stagnaltak a kevésbé hangsulyos makroadatkézlések mellett és a kovetkez6 hetek kulcsfontossagu gazdasagi
adatkozlései és politikai eseményei el6tt. Az eurdpai vallalati hitelkockazati prémium nagyon szik tartomanyban mozgott, mikézben az eurdpai
részvénypiacok oldalaztak. Az eur6 és a font gyengélkedtek. Az USD-JPY Uj toébbéves csucsokat ért el a 161-es szint folott. Nem tettlink érdemi
valtoztatasokat az alap dsszetételében, mikdzben hosszu lejaratu allamkoétvényeket sulyozzuk felll.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 68,70 %

VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 18,71 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazé:

Vallalati és hitelintézeti kdtvények 9,83 %
80% Bloomberg Global Treasury
Benchmark Ssszetétele: Majors ex Japan Total Return Szamlapénz 3,03 %
enc : Index Unhedged USD + 20% . ) .
ZMAX Index Kotelezettség -0,07 %
ISIN kod: HU0000724224 Kovetelés 0,01 %
Indulas: 2021.03.19 Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,21 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
' ] 0,
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 20 688 098 739 HUF Szarmaztatott lgyletek 2219%
Netto korrekcids tékeattétel 105,01 %

| sorozat nettd eszkozértéke: 17 620 813 808 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Egy jegyre juto nettd eszkozérték: 1,042010 HUF
FORGALMAZOK

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2021.03.19 - 2024.06.30
YTD 3,62 % 3,83 %
s 1,15
indulastol 1,26 % 1,85 %
1 hénap 2,49 % 2,58 % 1,1
3 hoénap -0,01 % 0,26 %
1,05
2023 -0,38 % 1,59 %
2022 -2,88 % -2,82 % 1
Devizankénti megoszlas
0,95
GBP 12%
EUR 32% 2022.01.01. 2023.01.01. 2024.01.01.
HUF 8%
eqyéb 4% KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 7539
alapjan e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 7519
egy év alapjan I
USD 44% Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 12,78 %
alapjan
Lejarat szerinti megoszlas Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 12 50 %
alapjan S
0-1év30% , WAM (atlagos lejarat) 5,57 év
3-5év10%
WAL (atlagos élettartam) 6,99 év

1-2év9%

5+ év 52%

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

US T-Bill 10/31/24 zér6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.10.31. 6,47 %
USGB 2026/04 0,75% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.04.30. 6,00 %
USGB 2044/11/15 3% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2044.11.15. 5,87 %
USGB 2028/02 2,75% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2028.02.15. 5,44 %
US Allamkétvény 2031/02 5,375% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15. 5,31 %
US 10YR NOTE (CBT)Sep24 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2024.09.19. 4,71 %
UKT 0,25% 01/31/25 kamatozo Egyesiilt Kiralysag 2025.01.31. 4,69 %
DB 1,75 11/19/30 kamatozo Deutsche Bank Frankfurt 2030.11.19. 4,25 %
BTPS 4.1 02/01/29 kamatozo Olasz Allam 2029.02.01. 4,08 %
SERBIA 03/03/33 1,65% EUR kamatozo Szerb Allam 2033.03.03. 3,90 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



