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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja egy olyan jél diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a fejlett eurdpai orszagok tézsdéin jegyzett vallalatok
részvénypiaci teljesitményébdl. A Részalap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni az eurdpai részvénypiacokra torténd befektetéseken keresztil. Az
Alap az eurdpai gazdasag sokszinliségét és ndvekedési potencialjat hasznalja ki, lehetéséget adva a Befektet6knek arra, hogy részesedjenek az eurdpai
vallalatok sikerébél. A célok megvaldsulasat a Részalap alapvetéen részvénytipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-eken,
részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztll. A befektetési alap befektetési stratégiaja benchmarkkal rendelkezik, azonban
egyedi részvények szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek valdszinisitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a befektetési
politikdnak megfelelé mértékben (és a kockazatokat szigoruan szem el6tt tartva) eltérjen a Részalap referenciaindexétél. Mivel az Alap jelent6s
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, a Részalapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. A Részalap eszkozeit
forintban (HUF) tartja nyilvan.

A Részalap stratégiajabdl adéddéan szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. A Részalap foldrajzi specifikacidval (fejlett eurdpai orszagok)
rendelkezik, azonban ezen orszagok részvénypiacai kiloénbdz6 devizaban vannak denomindlva. A Részalap céldevizaja ezért megegyezik a
referenciaindex elszamolasi devizajaval (EUR). A Részalap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal a
céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (EUR) szemben. A vagyonkezel® diszkrecionalis jogkore, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a

hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény- és indexigyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvény- és kdtvénypiacok az elmult idészakban vegyesen teljesitettek, f6ként a makrogazdasagi adatok és egyéb hirek befolyasoltak 6ket.
Bar a ndvekedési Gitem nem volt er8s, a kdtvényhozamok csokkentek, jelezve, hogy a befekteték biztonsagosabb eszkozok felé fordultak. A lakossagi
fogyasztasban és a munkaerépiacon néhany aggaszté jel mutatkozott, de az altalanos névekedés még nem omlott 6ssze. A dollar er6s maradt, mivel a
Fed-nek még van mozgastere kamatot csokkenteni, de egyelére nem hajtottak végre. Az amerikai technoldgiai szektor hirei pozitiv hatast gyakoroltak a
hatarid6s indexekre, kiléndsen a mesterséges intelligencia és a technologiai fejlesztések terén tett bejelentések révén.

A magyar piacok f6bb eseményei kdzé tartozott az MNB juniusi kamatdéntése, amely soran az elemzdk az utolsé kamatvagast vartak. A kamatvagas a
vartnak megfelel6 25 bazispont csokkentést jelentett, aminek a hatasara a Forint atmenetileg er6sddni tudott, azonban a hénap folyaman volatilis maradt
az arfolyama. Annak ellenére, hogy az (zleti bizalom tovabbra sem erds, a BUX index jol teljesitett, és a fogyaszt6i bizalomban enyhe javulasa volt
megfigyelhetd, ami optimizmusra ad okot a kiskereskedelemben. A forint arfolyama nyomas alatt allt, részben a francia politikai események hatasara,
részben a hazai inflaciés problémak miatt. A kétvénypiacokon stabil kereslet mutatkozott az allamkoétvények irant, mivel a befekteték forintban realhozamot
tudnak elérni rajtuk.

Majus elejétél a Részalap befektetési stratégigja jelentésen atalakult. Az Uj Részalap célja egy olyan jél diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely
részesedhet a fejlett eurdpai orszagok t6zsdéin jegyzett vallalatok részvénypiaci teljesitményébdl. A Részalap hosszu tava tékendvekedést kivan elérni az
eurdpai részvénypiacokra torténd befektetéseken keresztiil. Juniusban oldalaztak az eurdpai részvények, a globalis részvénypiaci emelkedés csak
Amerikara, azon belll is leginkabb a ,Magikus hetesre” (Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, Nvidia, Meta Platforms és Tesla) korlatozédott. Ennek a
mesterséges intelligencia kordl kialakult hype mellett a masik oka, hogy az amerikai eredmény recesszié mar a tavalyi év elsé felében véget ért, szemben
Eurépaval, ahol még mindig csékkend szamokat lathatunk. A kdvetkezé negyedév utan azonban az eurdpai vallalatok eredményei is Gjra névekedési
palyara allhatnak, mikézben amerikai tarsaikhoz képest mar jelentdés arazasi diszkonton forognak, igy egy-két részpiacon attraktiv beszallasi szintek
alakulhatnak ki. Eurépaban lezajlottak a honap elején az eurdpai parlamenti valasztasok, amik az orszagindexek teljesitményére is ranyomtak a bélyeget,
igy a francia részvények jelentésen alulteljesitettek a hénapban.

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6:
Letétkezeld:

Vezetd forgalmazé:

Benchmark dsszetétele:

ISIN kod:

Indulas:

Devizanem:

A teljes alap nettd eszkozértéke:
El sorozat netté eszkbzértéke:
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték:

FORGALMAZOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

100% MSCI Europe Net Total
Return EUR Index

HU0000734041
2024.05.02

EUR

997 552 298 HUF
1583 469 EUR
1,024917 EUR

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

3ho 6 ho 1év

2 év 3év

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Kollektiv értékpapirok 98,80 %
Szamlapénz 1,36 %
Kotelezettség -0,16 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Xtrackers MSCI Europe (XMEU GY) UCITS ETF

iShares Core MSCI Europe UCITS ETF

AMUNDI INDEX MSCI EUROPE (CEU2 FP) UCITS ETF DR
SPDR MSCI Europe UCITS ETF

Xtrackers Stoxx Europe 600 (XSX6 GY) UCITS ETF

iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF DE EXIE GR

KOCKAZATI SZINT
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~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.05.02 - 2024.06.30
indulastol 2,49 % 2,56 %
1 hénap 1,12 % -0,98 % 1,05
3 hénap 2,56 % 1,04

1,03

1,02

1,01

1

2024.05.13. 2024.05.27. 2024.06.10. 2024.06.24.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 4.07 %
alapjan e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 429 9
egy év alapjan R
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 4.07 %
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 4.07 %
alapjan A
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsliinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



