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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfolidt hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladd hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat elsésorban a feltdrekvé
eurdpai régié kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott t6kepiaci kdrilményekhez.Az Alap
portfélidja kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specidlis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly
nyereséglehetéséget lat, az 0sszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kulfdldi kbtvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket, valamint alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és
vallalati kibocsatasu koétvényeket), részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg
engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikdban meghatarozot mértékig
ugynevezett nem befektetési kategoriaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjbdl befeketési
kategdriaba sorolt eszk6zokhoz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-
pszicholégiai tényezbket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvény- és kdtvénypiacok az elmult idészakban vegyesen teljesitettek, f6ként a makrogazdasagi adatok és egyéb hirek befolyasoltak 6ket.
Bar a ndvekedési Gitem nem volt er8s, a kdtvényhozamok csokkentek, jelezve, hogy a befekteték biztonsagosabb eszkozok felé fordultak. A lakossagi
fogyasztasban és a munkaerépiacon néhany aggaszté jel mutatkozott, de az altalanos névekedés még nem omlott 6ssze. A dollar er6s maradt, mivel a
Fed-nek még van mozgastere kamatot csokkenteni, de egyelére nem hajtottak végre. Az amerikai technoldgiai szektor hirei pozitiv hatast gyakoroltak a
hatarid6s indexekre, kiléndsen a mesterséges intelligencia és a technologiai fejlesztések terén tett bejelentések révén.

A magyar piacok f6bb eseményei kdzé tartozott az MNB juniusi kamatdéntése, amely soran az elemz6k az utolsé kamatvagast vartak. A kamatvagas a
vartnak megfelel6 25 bazispont csdkkentést jelentett, aminek a hatasara a Forint atmenetileg erésodni tudott, azonban a hénap folyaman volatilis maradt
az arfolyama. Annak ellenére, hogy az (zleti bizalom tovabbra sem erds, a BUX index jol teljesitett, és a fogyaszt6i bizalomban enyhe javulasa volt
megfigyelhetd, ami optimizmusra ad okot a kiskereskedelemben. A forint arfolyama nyomas alatt allt, részben a francia politikai események hatasara,
részben a hazai inflaciés problémak miatt. A kdtvénypiacokon stabil kereslet mutatkozott az allamkoétvények irant, mivel a befekteték forintban realhozamot
tudnak elérni rajtuk.

Az Alfa alap juniusban pozitiv hénapot zart készénhetben a régios részvényportfolionak, a forint elleni pozicioknak, mig a hozamok altalanos emelkedése
kissé negativan hatott az Alap arfolyamara. Az elmult id6szakban ndéveltik a régiés devizas hosszu allamkétvény portféliot, illetve olcsd régids
részvényeket is vasaroltunk. A forint gyengulésébdl profitaltunk, de a 400 forintos EUR/HUF arfolyam kozelében teljes mértékben lefedeztik a portfélié
devizakockazatat, mivel tovabbra is savos kereskedésre szamitunk a forint arfolyamaban. A kétvényektdl az eddigieknél sokkal jobb teljesitményt varunk a
kovetkezd id6szakban, mivel véleményilink szerint a lassuld globalis névekedési, és a vartnal kedvez&bben alakuld inflacios kilatasokbol ez az
eszkozosztaly profitalhat a legjobban.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 50,10 %

VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kétvények 29,23 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazé:

. _ Magyar részvények 10,64 %

Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 4% Kollektiv értékpapirok 6.95 %

ISIN kod: HU0000716006 Nemzetkdzi részvények 1,91 %

Indulas: 2016.03.17 Kotelezettség 1,33 %

Devizanem: CzK Kovetelés 1,13 %

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 47 375 868 452 HUF Szamlapénz 0,99 %

C sorozat nett6 eszkozértéke: 2666 197 CZK Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,38 %

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,224904 CZK Osszesen 100,00 %

Szarmaztatott Ugyletek 45,37 %
Conseq Investment Management, a.s., ERSTE Group Bank AG Austria, Nettd korrekcids tokeattetel 100,00 %

Patria Finance, a.s.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% (Roman Allam)
2024C (Allamaddssag Kezeld Kézpont)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2016.03.17 - 2024.06.30
YTD 4,99 % 2,01 %
indulastol 2,48 % 1,13 %
1,2
1 hénap 0,88 % 0,31 %
3 hoénap 1,08 % 1,01 % 1,1
2023 17,42 % 2,63 %
2022 8,69 % 3,04 % 1
2021 2,86 % -0,60 %
0,9
2020 -0,29 % 0,41 %
2019 8,35 % 0,23 % 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.
2018 -3,69 % 0,31 %
2017 2,30 % 0,20 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
HUF 39% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év o
Iy 2,66 %
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 014 %
egy év alapjan e
USD 6% . . . . . - .
‘ Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 10.57 %
egyéb 1% alapjan ’ °
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 999 %
alapjan A
WAM (atlagos lejarat) 3,14 év
WAL (atlagos élettartam) 4,27 év
EUR 53%
10 LEGNAGYOBB POZICIO
Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat
ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% kamatozo Roman Allam 2033.09.18. 16,37 %
Magyar Allamkoétvény 2024/C kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2024.10.24. 15,71 %
2035A kamatozo Allamaddssag Kezeld Kézpont 2035.10.24. 7,90 %
MNB240704 zér6 kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2024.07.04. 6,33 %
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625% kamatozo Roman Allam 2029.09.27. 5,62 %
s . befektetési jegy, kockazati R
Adventum MAGIS Zartkérl Alapok Alapja t6kealap jegy Adventum MAGIS Zartkér( Alapok 5,59 %
OTP Bank torzsrészvény részvény OTP Bank Nyrt. 515 %
REPHUN 2031/06/16 4,25% EUR kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2031.06.16. 3,34 %
TVLRO 8 7/8 04/27/27 kamatozd Banca Transilvania SA 2027.04.27. 2,95 %
NOVALJ 10,75% 11/28/32 visszahivhat62027 kamatozo NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. 2032.11.28. 2,61 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



