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BEFEKTETESI POLITIKA

A befektetési alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a hosszutavon zajlé demografiai valtozasokbodl és ahhoz kapcsolédd
fogyasztoi szokasok megvaltozasabol. Az Alap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd részvénybefektetéssel, amelyek
profitalni tudnak a népesség novekedésébdl és eldregedésébdl, az egészséges életmddhoz kapcsolédd tarsadalmi és gazdasagi valtozasokbol, az
urbanizaciobdl, a feltdrekvé piaci kdzéposztaly bdviilésébdl és tarsadalmi valtozasaibdl eredd globalis gazdasagi folyamataibdl, valamint a demografiai
valtozasok altal vezérelt valtozo fogyasztasi szokasokbal.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portféliéjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott lgyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan
vallalkozasokba torténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és a demografiai és tarsadalmi valtozasok altal jél pozicionaltak hosszutavu
értékteremtésre és versenyel6ny kialakitdsara. A demografiai és tarsadalmi valtozasokhoz k&theté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo,
altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolyolag az Alap foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu
tavu ndévekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivané, magasabb
kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkez6 befektetéknek ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Juliusban az amerikai részvénypiacon jelentés ingadozas volt tapasztalhato. A részvények torténelmi csucsokat értek el, majd visszaestek, kiloéndsen a
technoldgiai szektorokban. Erételjes rotacié bontakozott ki, azaz a korabbi idészakok nyerteseit adtak a befekteték, mig a lemaradékat — mint példaul a
kisebb kapitalizacioju papirokat — vették. A chip-gyartékban kibontakozott korrekcié legfontosabb oka a hénap kézepén a Kinaba iranyulé exportra kivetett
Ujabb amerikai szankciok voltak. A makroadatok terén a varakozasoknal kedvezébben alakul6 inflacids statisztikak érkeztek, aminek hatasara a befekteték
ismét lehetségesnek latjak a szeptemberi kamatcsokkentést. A kedvezébb inflacids palya tikr6z6dott a hosszabb hozamokban is: a 10 éves amerikai
allampapirok hozama 4,21% korli szintre csdkkent.A magyar piacok fébb eseményei kdzé tartozott a Magyar Nemzeti Bank (MNB) juliusi kamatdontése,
ami a vartnak megfelel§ 25 bazispont csokkentést jelentett, és igy a magyar alapkamat 6,75%. Az MNB tajékoztatasa szerint féleg a csokkend amerikai
kamatvarakozasok voltak hatassal a dontéshozokra, de a juniusi 3,7%-os inflaciés adat is alacsonyabb volt a vartnal. Az MNB szerint még 1-2
kamatvagas lehet 2024-ben, ami azt jelenti, hogy a magyar alapkamat akar 6,25%-ig cs6kkenhet.

Az Alap stratégiajabdl adéddan a hosszutavon zajlé demografiai valtozasokbdl és ahhoz kapcsolddoé fogyasztdi szokasok megvaltozasabdl kivan hasznot
hazni. Jelenleg az innovativ egészségugyi vallalatok alkotjak a portfélié egyik leghangsulyosabb tematikajat, azon belil is kilén hangsulyt forditunk a
fogyast el6segité készitményeket gyartd vallalatokra. A honapban az FDA jévahagyta az Ely Lilly Alzheimer elleni készitményét is. Elkezd6dott a
negyedéves jelentési szezon is, és ugy tlnik, elkezdtek gyenglilni az amerikai fogyasztok. Tébb cég is arrél szamolt be, hogy fogyasztéik arérzékennyé
valtak, emiatt sokan a lakossagi fogyasztas lassulasatél is félnek, bar a Bank of America kartyaadatai szerint nominalisan némileg nagyobb a koltés most,
mint tavaly ilyenkor, ez realértelemben azonban nagyjabdl stagnalast jelent. A gyorséttermeken tul a diszkrecionalis javak gyartéi is szenvednek, a
lakaspiac lassulasa és a tul magasra arazott autok mellett példaul a haztartasi gépek sem fogynak. Szektoriadlisan a defenzivnek tekinthetd egészségugyi
és alapvet6 fogyasztasi cikkek szektorabdl tartjuk a legnagyobb kitettséget, ez a két iparag az Alap kdzel 65%-at teszi ki.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 58,18 %
Vezets forgalmazo: \IGG BefekteFéSi Alapkezeld Nemzetkdzi részvények 34,42 %
agyarorszag Zrt. Szamlapénz 7,04 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kévetelds 0,58 %
ISIN kéd: HU0000733035 Kételezettség -0.19 %
Indulas: 2024.03.11 Nyitott derivativ poziciok értéke -0,03 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 983 038 USD Szarmaztatott Ggyletek 0,00 %
B sorozat nett6 eszkdzértéke: 27 652 706 HUF Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,042764 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK Nincs ilyen eszkdz a portfélidban
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF
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Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR

iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS
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A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



