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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy meghatarozott allamok, kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt
kotvényekbe fektetve, alacsony volatilitas mellett, valamint korlatozott mértékben kockazatos eszkdz segitségével a rovid kotvényekénél magasabb
hozamot érjen el. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon dontd tObbségét alacsony kockazatu eszkdzokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori
hitelminésitésével legalabb megegyezd vagy jobb besorolasu allamok (illetve azok addssagkezeld szervei), kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok,
illetve szupranacionalis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt kétvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott
repo Ugyleteket. A kamatlabkockazat maximalis mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan
10 év. A magyar forinttol eltéré devizaban denominalt kétvények esetében a vagyonkezeld a devizaarfolyamkockazat teljes fedezésére torekszik, ettél csak
a kockazatos eszkdzok terhére térhet el (a devizaarfolyamalul/tilfedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre allé vagyon kisebb részébdl kockazatos
eszkdzoket — hazai és kilfoldi részvényeket, részvényindexeket, magasabb kockazatu koétvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv
befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve hataridés piacokon. Az alap nyithat long és short irdnyu tgyleteket is. Az Alap a kockazatos eszk6zok
vasarlasakor kovetett szemlélet alapjan az abszolut hozamu alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allo
lehet6ségek kozil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal rendelkezé befektetési lehetéségeket valasztja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Juliusban az amerikai részvénypiacon jelentds ingadozas volt tapasztalhatd. A részvények térténelmi csucsokat értek el, majd visszaestek, kiléndsen a
technoldgiai szektorokban. Erételjes rotacié bontakozott ki, azaz a korabbi idészakok nyerteseit adtak a befekteték, mig a lemaradékat — mint példaul a
kisebb kapitalizacioju papirokat — vették. A chip-gyartékban kibontakozott korrekcié legfontosabb oka a hénap kézepén a Kinaba iranyulé exportra kivetett
Ujabb amerikai szankciok voltak. A makréadatok terén a varakozasoknal kedvezébben alakuld inflacios statisztikak érkeztek, aminek hatasara a befekteték
ismét lehetségesnek latjak a szeptemberi kamatcsokkentést. A kedvezébb inflacids palya tikr6z6doétt a hosszabb hozamokban is: a 10 éves amerikai
allampapirok hozama 4,21% korili szintre csokkent.

A magyar piacok fébb eseményei k6zé tartozott a Magyar Nemzeti Bank (MNB) juliusi kamatdontése, ami a vartnak megfelel§ 25 bazispont csokkentést
jelentett, és igy a magyar alapkamat 6,75%. Az MNB tajékoztatasa szerint féleg a csdkkend amerikai kamatvarakozasok voltak hatassal a dontéshozokra,
de a juniusi 3,7%-os inflaciés adat is alacsonyabb volt a vartnal. Az MNB szerint még 1-2 kamatvagas lehet 2024-ben, ami azt jelenti, hogy a magyar
alapkamat akar 6,25%-ig cs6kkenhet.

A honap soran aktiv kereskedést folytattunk. A kockazatos eszkdzok tekintetében a német részvényindexben DAX shortot és a lengyel részvényindexben
Wig20 shortot nyitottunk. A Dax shortunk kis veszteséggel kistoppolddott, de a Wig20 shortunk a hénap végére jelentés mértékben hozzaadott a havi
teljesitményhez. Emellett arany poziciét vettiink fel long iranyba a hénap soran tapasztalhatd esést kdvetéen. A kdtvényportfélié esetében a junius soran
vasarolt 2025/B allampapirok és a megemelt kamatlabkockazat abszolut mértékben ol teljesitett, de a hazai DKJ-val nem rendelkeztliink, ezek hozama
viszont a szabalyozdi valtozasok kdvetkeztében mélyrepllésbe kezdett, ami csOkkentette a relativ teljesitménylinket. A hénap végéhez kdzeledve — a
t6kevédelemhez sziikséges komoly kockazatkezelés és kialakitott szabalyok figyelembe vétele mellett — 5 éves lengyel allampapirt vettiink, mert a
hozama és az értékeltsége is igen kedvez6 volt.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 65,43 %

VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kétvények 23,25 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazé:

i Betét 23,56 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index + 0,5% Kotelezettség 19,49 %
ISIN kéd: HU0000705157 Kévetelés 5,00 %
Indulas: 2007.03.19 Szamlapénz 2.16 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 8 940 616 511 HUF Osszesen 100,00 %
A sorozat netté eszkozértéke: 2497 828 767 HUF Szarmaztatott lgyletek 8,98 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 2,072258 HUF Nettd korrekcios tékeattétel 104,00 %
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, 2025B (Allamadéssag Kezeld Kézpont)
Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., . L o
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., 2024C (Allamaddssag Kezeld Kozpont)

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2007.03.19 - 2024.07.31
YTD 4,13 % 4,86 %
indulastal 4,28 % 4,69 % 5
1 hénap 0,93 % 0,98 %
1,8
3 hoénap 2,11 % 2,48 %
1,6
2023 14,66 % 15,77 %
1,4
2022 5,54 % 3,53 % !
2021 17 % -0,10 % 12
2020 0,89 % 0,92 % 1
2019 0,50 % 0,74 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01.
2018 0,08 % 0,81 %
2017 0,30 % 0,22 %
2016 1,14 % 1,22 %
2015 1,74 % 1,50 %
2014 3,75 % 3,31 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 081 %
alapjan e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 101 %
egy év alapjan L
PLN 6% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 1.40 %
alapjan A
HUF 94% Az a_Igp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1,65 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 0,69 év
WAL (atlagos élettartam) 0,72 év

Lejarat szerinti megoszlas

2-3év8%
‘ 3-5év6%

0-16év87%

10 LEGNAGYOBB POzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

Magyar Allamkétvény 2025/B kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2025.06.24. 26,92 %
Magyar Allamkétvény 2024/C kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2024.10.24. 26,68 %
HUF Betét Betét OTP Bank 2024.08.01. 19,06 %
MNB240801 zér6 kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2024.08.01. 9,39 %
MNB240808 zéré kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2024.08.08. 9,38 %
2026H kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2026.10.21. 6,73 %
POLGB 2029/07/25 4,75% kamatozo Lengyel Allam 2029.07.25. 5,05 %
HUF Betét Betét Raiffeisen Hun 2024.08.01. 4,48 %
MAEXIM 10 11/27/24 kamatozo Magyar Export-Import Bank Zrt. 2024.11.27. 3,84 %

GOLD 100 OZ FUTR Sep24 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2024.09.26. 1,99 %



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



