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BEFEKTETESI POLITIKA

té6kendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd befektetéssel, amelyek a diszruptiv technoldgiak alkalmazasanak élvonalaba tartoznak, igy
iparagaikon belll vezet§ szerepet tudnak betdlteni. A diszruptiv technoldgia olyan innovacidokat vagy fejlesztéseket jelent, amelyek jelentésen
megvaltoztatjak vagy felforgatjak a meglévé iparagakat, lizleti modelleket, termékeket vagy szolgaltatasokat.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portféliéjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkdzi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa is megengedett A befektetések olyan
vallalkozasokba toérténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és az innovacio altal képesek hosszutavu értékteremtésre és versenyelény
kialakitasara. A technoldgiai innovaciohoz kétheté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu
folyamatok. Ebbél kifolydlag az Alap féldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavi névekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentés
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivand, magasabb kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkezé befektetéknek
ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

A honap elején az amerikai t6zsde a gazdasagi lassulasra utald hirekre valaszul ismét az Al és a nagy technoldgiai cégek részvényeit részesitette
elényben, mivel ezek ellenallébbak, és hosszu tavu, strukturalis névekedési potencialt kinalhatnak a ciklikus részvényekkel szemben. A hénap kdzepén
azonban fordult a kocka, és jelent8s rotacio indult el a kis kapitalizacioju részvények felé. A Russell 2000 indexet érintd jelentds short pozicidk miatt az
algoritmikus vasarlok erételjesen reagaltak a szokatlanul magas hozamcsokkenésre. A kisebb kamatkdltségek alapvetéen segitik a nagyobb addssaggal
rendelkezd kis kapitalizacidju vallalatokat, mikdzben az idei év kiemelked6 teljesitmény( és tulpozicionalt névekedési/momentum részvényeinél jelentds
profitrealizalas tértént, aminek kovetkeztében a félév végére a Russel 2000 index szinte teljesen ledolgozta az idei lemaradasat a Nasdaq indexszel
szemben. Az elmult hénapban nehézségekkel szembesiilt a technoldgiai szektor, amelyben az Al névekedési kilatasait is megkérddjelezték a befektetdk.
Kiemelt kérdés, hogy a mesterséges intelligencia beruhazasi hullamban mennyire emelheté a koltés trendszerllen még a mostani szint folé is, és
egyaltalan milyen megtérilést fognak termelni ezek a beruhazasok. Az IT szektor havi alulteljesitése az S&P 500 indexhez képest extrém, 2016 6ta nem
latott mértékd volt, jelentds esést szenvedett el az Al sztori elsé szamu haszonélvezdje, a félvezeté szektor is. A hénapban ezt a mozgast sikerllt az
Alapban még a nagyobb esés el6tt lereagalni, az IT szektor felél elmozdultunk a kommunikaciés szolgaltatasok iparaga felé. Az Alapban még mindig a
mesterséges intelligenciaval kapcsolatos vallalatok alkotjak a portfélié egyik leghangsulyosabb tematikajat, azonban ezen belll a hardver vallalatok fel6l
elmozdultunk a szoftver iparag iranyaba.
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Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 74,88 %
B ) VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkézi részvények 31,47 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y gt Kotelezettség 19,53 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
z Z alapnaknt Y Szamlapénz 12,94 %
ISIN kod: HU0000732979 Kévetelés 0,25 %
Indulés: 2024.03.11 Nyitott derivativ poziciok érteke -0,01 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 7 934 837 USD Szarmaztatott ligyletek 11,94 %
B sorozat nett6é eszkdzértéke: 86 323 996 HUF Netto korrekcids tokeattétel 109,66 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,056827 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

Nincs ilyen eszk6z a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
indulastol 5,68 %
1 hénap -2,84 %
3 hénap 6,74 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa
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Befektetési alap 70%
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Xtrackers MSCI World | T UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Communication Services Index
UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF

SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF

NASDAQ 100 E-MINI Sep24 Vétel
NASDAQ 100 E-MINI Sep24 Vétel
Alphabet Inc

Lyxor MSCI World Information Tech EUR TR UCITS ETF
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

SPDR MSCI World Communications Service UCITS ETF
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Xtrackers MSCI World Information Tech
UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Comm Services Index
UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

SPDR MSCI World Consumer Discretionary
UCITS ETF

Erste Bef. Hun
Erste Bef. Hun
Alphabet Inc

Lyxor MSCI World Information Tech EUR TR
UCITS ETF
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Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

SPDR MSCI World Communications Service
UCITS ETF

9,50 %
9,36 %
9,36 %

7,03 %

4,92 %
4,92 %
4,48 %

4,44 %
4,38 %

4,29 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



