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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja egy olyan jél diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a fejlett eurdpai orszagok tézsdéin jegyzett vallalatok
részvénypiaci teljesitményébdl. A Részalap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni az eurdpai részvénypiacokra torténd befektetéseken keresztil. Az
Alap az eurdpai gazdasag sokszinliségét és ndvekedési potencialjat hasznalja ki, lehetéséget adva a Befektet6knek arra, hogy részesedjenek az eurdpai
vallalatok sikerébél. A célok megvaldsulasat a Részalap alapvetéen részvénytipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-eken,
részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztll. A befektetési alap befektetési stratégiaja benchmarkkal rendelkezik, azonban
egyedi részvények szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek valdszinisitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a befektetési
politikdnak megfelelé mértékben (és a kockazatokat szigoruan szem el6tt tartva) eltérjen a Részalap referenciaindexétél. Mivel az Alap jelent6s
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, a Részalapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. A Részalap eszkozeit
forintban (HUF) tartja nyilvan.

A Részalap stratégiajabdl adéddéan szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. A Részalap foldrajzi specifikacidval (fejlett eurdpai orszagok)
rendelkezik, azonban ezen orszagok részvénypiacai kiloénbdz6 devizaban vannak denomindlva. A Részalap céldevizaja ezért megegyezik a
referenciaindex elszamolasi devizajaval (EUR). A Részalap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal a
céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (EUR) szemben. A vagyonkezel® diszkrecionalis jogkore, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a

hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény- és indexigyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Juliusban az amerikai részvénypiacon jelentds ingadozas volt tapasztalhatd. A részvények térténelmi csucsokat értek el, majd visszaestek, kiléndsen a
technoldgiai szektorokban. Erételjes rotacié bontakozott ki, azaz a korabbi idészakok nyerteseit adtak a befekteték, mig a lemaradékat — mint példaul a
kisebb kapitalizacioju papirokat — vették. A chip-gyartékban kibontakozott korrekcié legfontosabb oka a hénap kézepén a Kinaba iranyulé exportra kivetett
Ujabb amerikai szankciok voltak. A makréadatok terén a varakozasoknal kedvezébben alakuld inflacios statisztikak érkeztek, aminek hatasara a befekteték
ismét lehetségesnek latjak a szeptemberi kamatcsokkentést. A kedvezébb inflacids palya tikr6z6dott a hosszabb hozamokban is: a 10 éves amerikai
allampapirok hozama 4,21% korli szintre cstkkent.A magyar piacok fébb eseményei kdzé tartozott a Magyar Nemzeti Bank (MNB) juliusi kamatdontése,
ami a vartnak megfelel§ 25 bazispont csokkentést jelentett, és igy a magyar alapkamat 6,75%. Az MNB tajékoztatasa szerint féleg a csokkend amerikai
kamatvarakozasok voltak hatassal a dontéshozokra, de a juniusi 3,7%-os inflaciés adat is alacsonyabb volt a vartnal. Az MNB szerint még 1-2
kamatvagas lehet 2024-ben, ami azt jelenti, hogy a magyar alapkamat akar 6,25%-ig cs6kkenhet.

Majus elejétél a Részalap befektetési stratégigja jelentésen atalakult. Az Uj Részalap célja egy olyan jél diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely
részesedhet a fejlett europai orszagok t6zsdeéin jegyzett vallalatok részvénypiaci teljesitményébdl. Juliusban lezajlott a francia nemzetgydlési valasztas
masodik forduldja, ahol jol mikodott az egymas javara tértént tomeges visszalépés a baloldali Uj Népfront és Macron Egytt nevii partszovetsége kozott,
igy az el6bbi az els6, az utdbbi pedig a masodik helyet szerezte meg a Nemzetgyilésben. Abszolut tébbsége azonban nem lett senkinek, igy vélhetéen
stabil és dontésképes kormanya sem lehet Franciaorszagnak. A francia politikai zavar azonban olyan nyomast helyezett a francia részvényekre, hogy
érdemesnek lattuk ndvelni a sulyukat a portfélién beliil. Eurépaban elkezd6doétt a negyedéves jelentési szezon is, amelyet azonnal néhany profit warning
kovetett, példaul az LVMH és a Deutsche Bank részérél. Az egyik legnagyobb probléma Eurépaban a lassu ipari névekedés, amit a friss PMI adatok
tovabb erdsitettek. Emellett a kinai belféldi kereslet csdkkenése, és az onnan érkezd alacsony exportarak is visszafogjak az EU ipari tevékenységét.
Ekdzben egyre nagyobb figyelmet kapnak Donald Trump tervezett gazdasagpolitikai Iépései, kiilonds tekintettel a jelentés vamemelési igéreteire. Ezeknek
kdvetkeztében az eurdpai részvények kifejezetten olcséva valtak, féleg az amerikai tarsaikhoz képest. Arazasi diszkontjuk soha nem latott szintet ért el a
tobbi fejlett piaci részvényhez képest, mikdzben Eurdpaban is véget érhet a negyedévben az EPS recesszid, és Ujra ndvekedésnek indulhatnak a vallalati
profitok.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 96,85 %

VIG Befektetési Alapkezels Szamlapénz 3,27 %
Magyarorszag Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezeld:

Vezet6 forgalmazo:

Kotelezettség -0,20 %

Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Europe Net Total N .

Return EUR Index Koévetelés 0,08 %
ISIN kod: HUO0000734041 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2024.05.02 Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Devizanem: EUR Nettod korrekcios tkeattétel 100,00 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 1 041 225 340 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok
El sorozat netté eszkdzértéke: 1600 169 EUR iShares Core MSCI Europe UCITS ETF
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték: 1,035726 EUR AMUNDI INDEX MSCI EUROPE (CEU2 FP) UCITS ETF DR

FORGALMAZOK Xtrackers Stoxx Europe 600 (XSX6 GY) UCITS ETF
SPDR MSCI Europe UCITS ETF

Xtrackers MSCI Europe (XMEU GY) UCITS ETF
iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF DE EXIE GR

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.05.02 - 2024.07.31
indulastol 3,57 % 3,76 %
1 hénap 1,05 % 1,17 % 1,05
3 hénap 3,76 % 1,04
1,03
1,02
1,01
1

2024.06.01. 2024.07.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan

WAM (atlagos lejarat)

WAL (atlagos élettartam)

Jogi nyilatkozat

4,06 %
4,31 %
4,06 %

4,06 %

0,00 év
0,00 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsliinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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