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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfolidt hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladd hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat elsésorban a feltdrekvé
eurdpai régié kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott t6kepiaci kdrilményekhez.Az Alap
portfélidja kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specidlis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly
nyereséglehetéséget lat, az 0sszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kulfdldi kbtvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket, valamint alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és
vallalati kibocsatasu koétvényeket), részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg
engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikdban meghatarozot mértékig
ugynevezett nem befektetési kategoriaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjbdl befeketési
kategdriaba sorolt eszk6zOkhtz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-
pszicholdgiai tényez6ket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja

PIACI OSSZEFOGLALO

Juliusban az amerikai részvénypiacon jelentds ingadozas volt tapasztalhatd. A részvények térténelmi csucsokat értek el, majd visszaestek, kiléndsen a
technoldgiai szektorokban. Erételjes rotacié bontakozott ki, azaz a korabbi idészakok nyerteseit adtak a befekteték, mig a lemaradékat — mint példaul a
kisebb kapitalizacioju papirokat — vették. A chip-gyartékban kibontakozott korrekcié legfontosabb oka a hénap kézepén a Kinaba iranyulé exportra kivetett
Ujabb amerikai szankciok voltak. A makréadatok terén a varakozasoknal kedvezébben alakuld inflacios statisztikak érkeztek, aminek hatasara a befekteték
ismét lehetségesnek latjak a szeptemberi kamatcsokkentést. A kedvezébb inflacids palya tikr6z6doétt a hosszabb hozamokban is: a 10 éves amerikai
allampapirok hozama 4,21% korli szintre cstkkent.A magyar piacok fébb eseményei kdzé tartozott a Magyar Nemzeti Bank (MNB) juliusi kamatdontése,
ami a vartnak megfelel§ 25 bazispont csokkentést jelentett, és igy a magyar alapkamat 6,75%. Az MNB tajékoztatasa szerint féleg a csokkend amerikai
kamatvarakozasok voltak hatassal a dontéshozokra, de a juniusi 3,7%-os inflaciés adat is alacsonyabb volt a vartnal. Az MNB szerint még 1-2
kamatvagas lehet 2024-ben, ami azt jelenti, hogy a magyar alapkamat akar 6,25%-ig cs6kkenhet.

Az Alap juliusban is pozitiv hozamot ért el, kdszénhetéen a csokkend régids kétvényhozamoknak és az emelkedd magyar részvénypiacnak. Tovabbra is a
kotvény eszkozosztalyt latjuk a legvonzébbnak hozam-kockazat szempontbdél, de nem lehet figyelmen kivil hagyni a régiés részvénypiacok
alulértékeltségét sem. A honap soran noveltik az arany befektetésiinket, valamint ismét roman hosszu allamkétvényt vasaroltunk, Richter és Raiffeisen
részvényt vettlink, ezzel szemben csokkentettiink a régiés credit portfélion. A forint er6sddését kihasznalva gyengilésre jatszé poziciot nyitottunk 390
alatt.
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VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 55,63 %
. i VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti kdtvények 19,43 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g4t Magyar részvények 11,97 %
Benchmark 6sszetétele: Min. hozamkorlat, éves 3,5% L ;
Kollektiv értékpapirok 6,77 %
ISIN kod: HU0000729538 Nemzetkdzi részvények 3,23 %
Indulas: 2022.07.13 Szamlapénz 2.77 %
Devizanem: usb Kételezettség -0,98 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 48 299 026 542 HUF Kdvetelés 0,92 %
Ul sorozat nett6é eszkozértéke: 557 091 USD Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,24 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,255303 USD Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK Szarmaztatott Ugyletek 45,76 %
Nettd korrekcios tékeattétel 105,09 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld es

ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% (Roman Allam)
2024C (Allamaddssag Kezeld Kézpont)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 5,80 %
indulastal 11,73 %
1 hénap 1,47 %
3 hénap 2,75 %
2023 15,13 %

Devizankénti megoszlas

HUF 35%

egyéb 1%

EUR 58%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark

2,08 %
1,22 %
0,32 %
0,88 %

0,00 %

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2022.07.13 - 2024.07.31

2023.01.01.

2023.07.01.

ALAPKEZELSE

MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

2024.01.01.

2024.07.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-

egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

2,77 %
0,26 %
8,66 %

8,66 %

3,62 év
4,83 év

ROMANI EUR 2033/09/18 6,375%
Magyar Allamkétvény 2024/C
2035A

ROMANI EUR 2029/09/27 6,625%

Adventum MAGIS Zartkér(i Alapok Alapja

OTP Bank torzsrészvény

GOLD 100 OZ FUTR Dec24 Vétel
REPHUN 2031/06/16 4,25% EUR
TVLRO 8 7/8 04/27/27

Richter Nyrt. Részv. Demat

Jogi nyilatkozat

kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
részvény
derivativ
kamatozo
kamatozo

részvény

Roman Allam
Allamadéssag Kezeld Kézpont
Allamaddssag Kezelé Kézpont
Roman Allam

Adventum MAGIS Zartkéri Alapok

OTP Bank Nyrt.

Erste Bef. Hun

Allamadéssag Kezelé Kézpont
Banca Transilvania SA

Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyrt.

(Budapest)

Lejarat
2033.09.18. 20,49 %
2024.10.24. 1554 %
2035.10.24. 8,04 %
2029.09.27. 5,60 %

5,48 %
5,14 %
2024.12.27. 5,05 %
2031.06.16. 3,31 %
2027.04.27. 2,92 %
2,63 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



