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BEFEKTETESI POLITIKA

A VIG Tempd Esernydalap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portfoliok kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam
elérésére torekszenek. Az Eserny8alap lehetévé teszi befektetéi szamara, hogy az Aegon Alapkezelé altal kezelt alapokbdl ¢sszeallitott, a portféliok
kockazatat, valamint az aktualis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Az Alapkezelének a Részalapok esetében kdvetni kivant
befektetési stratégiaja a piacok, illetve eszkdzosztalyok kozotti hosszu tavu, aktiv eszkozallokaciora épll. A Részalapok befektet6i ezaltal egyetlen alap
segitségével egy aktivan kezelt, adott kockazati szinthez tartozé hatékony portfélidoba fektethetnek.

A Részalapok nem kivannak egyik befektetési alapbdl sem tébb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve a VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alapot, VIG
Magyar Kotvény Befektetési Alapot, a VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Befektetési Alapot és a VIG BondMaxx Total Return Kétvény
Befektetési Alapot.

A VIG Tempd Moderato Alapokba Fekteté Részalapok befektetési stratégiajukbdl addédéan egyarant fektetnek részvény-, kétvény-, pénzpiaci-, valamint
abszolut hozamd, illetve szarmaztatott alapokba.

A VIG Tempo6 Moderato 7 Alapokba Fekteté Részalap a VIG Moderato Részalapok legkockazatosabb tagja, amely egyarant fektet kotvény, részvény,
valamint abszolut hozamu alapokba. Az alap pénzpiaci tipusu alapokat csak a likviditas biztositasa érdekében tart. A Részalap 30% részvény, 30%
kotvény, 5% pénzpiaci és 35% abszolut hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg.

PIACI OSSZEFOGLALO

A piacok januarban tovabbra is azt probaltak eldonteni, hogy az amerikai jegybank altal felvazolt gazdasagi szcenarié megvalésulhat-e vagy sem. A
jegybank tavaly november o6ta azt kommunikdlja, hogy a gazdasag puhan fog landolni, annak ellenére, hogy az alap kamat 5,25%, és tobb
makrogazdasagi adat arra utal, hogy recesszidé lesz az amerikai gazdasagban. Azok a befektet6k, akik pozitivan latjak a jovét azt nézik, hogy a
mesterséges intelligencia milyen fundamentalis valtozasokat hozhat a gazdasagban, mennyire fogja megreformalni az amerikai gazdasagot. De vannak
akik ugy gondoljak, hogy a jegybank tul magasra emelte az alapkamatot az inflacié letdrése érdekében és a recesszid emiatt elkeriilhetetlen. Ha viszont
elkezdi csokkenti a kamatokat egy potencialis recesszidé miatt, és az inflacié Gjra emelkedni kezd, akkor a jegybank sarokba lesz szoritva. 2024-ben a
jegybank déntéseit mégjobban fogjak befolyasolni a makré adatok, és emiatt a piacok is volatilisebbek lehetnek a szokasosnal.

A Magyar Nemzeti Bank Ujabb 75 bazis ponttal csokkentette az alapkamatot, ami igy mar 10,00%. Az inflacio is tovabb csékkent novemberben, ami most
mar a KSH adatai szerint 5,5%, és januarban akar 5% ala is slllyedhet. Decemberben még azt kommunikalta a Nemzeti Bank, hogy akar 100 bazisponttal
is csdkkenthetik az alapkamatot, de a forint gyengiilése miatt maradtak a 75-nél. Erdekes médon, a vartnal alacsonyabb kamatdéntés utan a forint
er6so6dott és a honap végén 385 szint ala ment az euréval szemben.

Az év els6 hénapjaban a Temp6 alapok pozitiv teljesitményt értek el. A taktikai dontés soran az alapokban a fejlett részvénypiaci kitettséget semleges
szinten tartottuk, mig a fejl6d6 piaci kitettség alulsulyban maradt. Ezen belll a globalis fejlédd piaci kitettséget teljesen visszavagtuk a kozép-eurdpai régio
javara. A tobbi eszkdzosztaly 0sszetételén nem mddositottunk. A kétvénypiaci kitettség enyhe felllsulyba kerdlt a fejlett piaci részvény kitettség semleges
szintig valé visszahuzasa miatt.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 97,63 %

VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 0,30 %
Magyarorszag Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezeld:

Vezet6 forgalmazo:

Szamlapénz 211 %

Benchmark 6 tétele: Az al k ni benchmarkj

enchmark sszetétele z alapnak nincs benchmarkja Kotelezettség 0,05 %
ISIN kéd: HU0000714126 Kovetelés 0,02 %
Indulés: 2014.10.27 Osszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 3 241 863 908 HUF Nett6 korrekcids tékeattétel 99,98 %
A sorozat netto eszkozértéke: 3241 863 908 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok
Egy jegyre juto nett6 eszkozérték: 1,489416 HUF VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap

FORGALMAZO
Raiffeisen Bank Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd nettd eszkbzérték, 2014.10.27 - 2024.01.31
YTD 1,58 %
indulastol 4,39 % 1,5
1 hénap 1,58 % 1,4
A 0,

3 hénap 8,70 % 1,3
2023 19,33 %

1,2
2022 -9,26 %

1,1
2021 4,63 %
2020 5,09 % 1
2019 11,10 % 2015.01.01.  2017.01.01.  2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.
2018 -3,78 % = V|G Tempo6 Moderato 7 Alapokba Fekteté Részalap
2017 645 % Benchmark
2016 5,09 %
2015 1,09 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 5,04 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 750 %
alapjan OV e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 5 év 8.20 %
alapjan v e
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

STRATEGIAI DONTES

DECEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES JANUARI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 17,4% VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 17,2%
VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 14,6% VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 14,8%
VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 12,4% VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 12,5%
VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 10,0% VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 10,0%
VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 9,0% VIG Magyar Koétvény Befektetési Alap 8,7%
VIG Panorama Total Return Befektetési Alap 5,8% VIG Kbézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 7,0%
VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 5,6% VIG Panorama Total Return Befektetési Alap 5,9%
VIG Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 4,5% VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 5,6%
VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 4,5% VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 4,5%
VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap 4,1% VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 4,4%
VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 3,6% VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap 4,1%
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 3,0% VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap 2,5%
VIG Ozon Eves Tokevédett Befektetési Alap 2,5% VIG Feltoérekvé Eurdpa Kotvény Befektetési Alap 2,4%
VIG Feltérekvé Eurdpa Kotvény Befektetési Alap 2,4% D240430 0,3%

D240430 0,3% VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,1%



VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,1%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



