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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, kozepesen alacsony kockazatu befektetési formaként funkcionaljon, és kézéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot
nyljtson a befektetSknek. A likviditds biztositadsanak érdekében az Alap elssorban az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott
allamkotvényeket és diszkont-kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényeket kivanja portfélidjaban tartani. Az Alap
alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasu, forintban denominalt,

devizaeszkozoket is tarthat a portfélidjaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Januarban tovabb folytatédott a dezinflacié6 Magyarorszagon, a piaci varakozasokat ismét alul mualva 3,8%-os volt az év/év aremelkedés. Ezzel hosszu id6
ota el6szor kerllt a jegybanki toleranciasavba az inflacié. A januari izemanyagokra vonatkozé jovedéki add emelés csak részben jelent meg az arakban,
igy a januari atlagar még a dragulassal is kisebb volt, mint a decemberi atlagar. Az év elsé kamatdént6 UGlésén a Monetaris Tanacs tovabb folytatta a
kamatcsokkentési ciklust. Habar a piac - Virag Barnabas MNB aleln6k kamatdonté Glést megel6z6 szavaira — 100 bazispontos kamatvagast vart, az tlés
el6tti egy-két hétben romld kockazati megitélés miatt mégis a 75 bazispontos csokkentés mellett allt ki a Monetaris Tanacs. Igy az alapkamat jelenleg 10%
-on all. A dontést kdvetéen a forint eurdval szembeni arfolyama ismét er6sddni kezdett. A fundamentumok még mindig tdmogatdak, a magyar gazdasag
2023-ban gyengén teljesitett. 2024-ben a realbéremelkedés azonban meghozhatja a fogyasztas Ujra indulasat is. A hazai dllampapirok értékeltsége régios
Osszehasonlitasban romlott, a pozicionaltsag feszitett. A honap soran vegyes mozgasok voltak megfigyelhetéek a hozamgoérbén. A rovid hozamok
emelkedésével ellentétben a hozamgorbe kézepe némileg csokkent, de a 10 éves lejaraton 16 bazispontos emelkedés volt megfigyelhet6.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezels: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkstvények 87,27 %
. i VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti ktvények 5,84 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g 4. Kincstarjegyek 2,81 %
Benchmark dsszetétele: 100% MAX Index
° Szamlapénz 4,09 %
ISIN kod: HU0000702493 Kévetelés 0,08 %
Indulas: 1998.03.16 Kotelezettség 0,04 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,04 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 41 544 016 895 HUF Osszesen 100,00 %
A sorozat netté eszkozértéke: 16 341 316 203 HUF Szarmaztatott tgyletek 5,34 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 5,254495 HUF Netto korrekcios tokeattétel 100,01 %
FORGALMAZOK 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, 2032A (Allamadodssag Kezelé Kdzpont)
Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., . L. o
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési 2028A (Allamadossag Kezeld Kozpont)

Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 1998.03.16 - 2024.01.31
YTD -0,16 % 0,03 %
indulasto| 6.62 % 3,84 % 6
1 hénap -0,16 % 0,03 % 5
3 hénap 8,89 % 8,84 % 4
2023 26,54 % 26,82 % 3
2022 -17,45 % -16,05 %
2
2021 -12,08 % -11,36 %
2020 0,75 % 1,41 % 1
2019 6,42 % 7,74 % 2001.01.01. 2009.01.01. 2017.01.01.
2018 224 % -0.95 % —— VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap A sorozat
2017 5,49 % 6,41 % Benchmark
2016 572 % 6,73 %
2015 3,54 % 4,48 %
2014 11,37 % 12,58 %
Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
3-5¢év21% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 986 %
alapjan A
2 -3 év24% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 941 %
1-2év4% egy év alapjan A
0-16v4% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 12,99 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1078 %
alapjan A
WAM (atlagos lejarat) 5,37 év
WAL (atlagos élettartam) 6,08 év

5+ év 47%
10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

Magyar Allamkétvény 2032/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont 2032.11.24.  11,10%
Magyar Allamkétvény 2028/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2028.10.22. 10,52 %
Magyar Allamkétvény 2026/D kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2026.12.22. 9,82 %
Magyar Allamkétvény 2030/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2030.08.21. 6,61 %
Magyar Allamkétvény 2027/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2027.10.27. 6,43 %
Magyar Allamkétvény 2041/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont 2041.04.25. 515 %
Magyar Allamkétvény 2038/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kézpont 2038.10.27. 4,85 %
Magyar Allamkétvény 2026/E kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2026.04.22. 4,41 %
2026F kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2026.08.26. 4,23 %
Magyar Allamkétvény 2029/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2029.05.23. 4,15 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



